Ly LiFSVERK

Skyrsla Lifsverks um abyrgar fjarfestingar fyrir starfsarido 2022

Juni 2023

Skyrsla Lifsverks um abyrgar fjarfestingar fjallar um starfsemi sjédsins tengt dbyrgum fjarfestingum a
starfsarinu 2022.

Farid var i gagngera endurskodun & stefnu Lifsverks i abyrgum fjarfestingum 4 darinu 2022.
Endurskodud stefna er toluvert breytt fra fyrri stefnu og er i raun ny stefna um abyrgar fjarfestingar.
Ahersla var & ad sjénarmid eignastyringar vaeru Utgangspunktur vid métun stefnunnar og auk pess var
horft til reynslu undanfarinna ara af innleidingu fyrri stefnu. Starfsfélk og stjérn sjédsins dsamt
utanadkomandi sérfraedingum i sjalfbaerni héfu vinnu 4 haustmanudum 2022 sem stéd fram a fyrstu
manudi arsins 2023. Framkvamd var mikilvaegisgreining medal helstu hagadila sjodsins til ad kanna
hvada sjalfbaerniviomid hagadilarnir telja mikilveegust og vilja ad horft sé til vid fjarfestingar. UFS
markmid sjédsins voru sett Ut fra nidurstédum mikilvaegisgreiningarinnar, en nidurstodur hennar ma
sja @ mynd 1 og i stefnu sjédsins um abyrgar fjarfestingar.
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Mynd 1: Nidurstodur mikilveegisgreiningar Lifsverks lifeyrissjods

Ny stefna Lifsverks lifeyrissjéds i abyrgum fjarfestingum var sampykkt af stjérn i febriar 2023 og
uppfeerd i mai sama ar. Hin nyja stefna skilgreinir sjalfbaerniviomid i fjarfestingum og ahaettustyringu
sj6dsins, m.a. i samraemi vid 36. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda. Pad er mat stjornar ad fjarhagsleg og dbyrg markmid fari saman og studli i sameiningu ad
bzaettum hag sjodfélaga og gildir stefnan um fyrirtaeki og adra utgefendur fjarmalagerninga i
samtryggingardeild og séreignardeildum sjodsins. Vid mat & sjalfbaerni horfir sjédurinn til vidmida um
umhverfismal, félagslega paetti og stjérnarhaetti (UFS vidmid) og koma pau 4 margpaettan hatt inn i
akvardanatoku og ahaettumat sjodsins. Til ad skerpa & mikilvaegi eftirfylgni med sjalfbaernividmidum i
fjarfestingum sjédsins, pa hefur hluthafastefna sjédsins verid sameinud vid stefnu um dabyrgar

fidrfestingar.
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{ juni 2023 taka gildi ny l6g og reglugerdir er lGta ad upplysingagjof um sjalfbaerni & svidi
fjadrmalapjonustu og flokkunarkerfi fyrir sjalfbaerar fjarfestingar. Yfirlit um stodu Lifsverks lifeyrissjods
gagnvart innleidingu reglugerdar (ESB) 2019/2088 um ahaettu tengda sjalfbaerni og veitingu upplysinga
sem tengjast sjalfbaerni i tengslum vid fjdrmalaafurdir (e. Sustainble Finance Disclousre Regulations,
SFDR ) ma sja i viGauka skyrslu pessarar og a sérstoku upplysingabladi hverrar séreignarleidar sjodsins.

Lagaumbhverfid breytist hratt, nyjar reglugerdir lita dagsins ljos, auknar krofur til eignastyringaradila og
eftirfylgni eftirlitsadila. ba er fyrirsjaanlegt ad 16g, reglur og vidmid haldi afram ad taka breytingum.
Ljost er ad naestu misserin og arin er enn téluverd vinna framundan tengd abyrgum fjarfestingum.
Regluleg endurskodun stefnu sjédsins um abyrgar fjarfestingar er hluti af peirri vinnu til framtidar.

Lifsverk er adili a8 samkomulagi vid PRI (e. Principles for Responsible Investments) og hefur par med
sampykkt ad fylgja sex meginreglum samtakanna. Lifsverk hefur dsamt 12 6drum islenskum
lifeyrissjodum skuldbundid sig 4 vettvangi Climate Investment Coalition (CIC) til ad fjarfesta 580 ma.kr.
i greenum verkefnum fyrir arid 2030 sem mun stydja vid markmid Parisarsamkomulagsins og
heimsmarkmid Sameinudu pjédanna (e. The Sustainable Development Goals). Sjédurinn er & medal
stofnadila IcelandSIF, islenskra samtaka med pann tilgang ad efla pekkingu fjarfesta & adferdafraedi
sjalfbaerra og abyrgra fjarfestinga og auka umraedu um abyrgar og sjalfbeerar fjarfestingar. P4 er
Lifsverk adili ad Festu, midst6d um sjalfbaerni fra arinu 2020.

Lifsverk setti sér fyrst stefnu um abyrgar fjarfestingar arid 2017 og uppfeerdi hana sidast i mars 2021
adur en til hinnar gagngerdu endurskodunar kom a lidnum vetri. Starfsarid 2022 er gert upp til
samraemis vi0 fyrri stefnu en fra og med arinu 2023 verdur horft til nyrrar stefnu sjédsins um abyrgar
fidrfestingar.

Arlega hefur Lifsverk sent Ut kostgeefnisathugun i samraemi vid fyrri stefnu sjédsins i abyrgum
fijdrfestingum. Athugunin var send 4 innlenda métadila sjédsins. Svarhlutfall var 77,4%, p.e. 48 adilar
af 62 svorudu athuguninni med fullnaegjandi heetti.

Helstu nidurst6dur voru eftirfarandi fyrir 4rid 2022:

Stjérnarheettir

e 94% fyrirtaekja hafa sett sér stefnu vardandi géda stjérnarhaetti samanborid vid 86% 4 fyrra
ari.

o  79% fyrirteekja hafa sett sér stefnu um samfélagslega abyrgd, samanborid vid 71% a fyrra ari.

e 42% fyrirtaekja voru med stefnu um abyrgar fjarfestingar samanborid vid 41% a fyrra ari. ( |
einhverjum tilfella svarenda a pessi spurning ekki vid, sem skyrir ad hluta lagt hlutfall).

o 81% hafa sett sér formlegar sidferdisreglur, fyrir ari var hlutfallid 79%.

o [ 15% fyrirtaekja situr forstjori eda framkvaemdastjori i stjérn fyrirtaekisins samanborid vid 13%
arid ddur.

o 79% fyrirteekjanna eru med karlkyns forstjéra samanborid vid 77% arid 4dur.

e 21% hafa kvenkyns forstjéra samanborid vid 23% arid adur.

e Fjogur fyrirteeki eru adeins med karla i stjorn samanborid vid sjo arid adur og eitt fyrirtaeki var
med adeins konur i stjéorn samanborid vid ekkert drinu adur.

o 75% fyrirtaekja eru med yfir 50% karlkyns framkveemdastjérn, 13 fyrirtaeki eru adeins med
karlkyns framkvaemdastjérn samanborid vid 20 fyrirtaeki arinu adur.

o 17% fyrirtaekja eru med yfir 50% kvenkyns framkvaemdastjérn, sex fyrirtaeki eru adeins med
kvenkyns framkvaeemdastjorn samanborid vid tvo arid 4dur.

o 8% fyrirtaekja eru med jafna kynjasamsetningu i framkvaemdastjérn.
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o 44% fyrirteekja hafa sett sér stefnu um hamarks radningartima endurskodanda samanborid
vid 39% 4 fyrra 4ri.

Umbhverfispaettir
e 67% fyrirtaekja hafa sett sér formlega stefnu um umhverfismal samanborid vid 75% svarenda
a fyrra ari.

e 96% fyrirteekja flokka sorp samanborid vid 95% arid adur.

o 56% fyrirteekja maela umhverfisspor sitt samanborid vid 54% arinu ddur.
o 33% fyrirtaekja maela umfang 1,2 og 3.
o 13% fyrirtaekja maela umfang 1,2 og valda paetti Ur umfangi 3.
o 2% fyrirteekja maela umfang 2 og 3.
o 8% fyrirteekja tilgreina ekki umfangid.

o 73% fyrirtaekja eru med umbdtaverkefni, sem snta ad umhverfinu i gangi samanborid vid 77%
arid adur.

Félagslegir paettir

e 71% fyrirteekja eru med stefnu i 6ryggismalum.

e 69% fyrirteekja eru med stefnu i heilsueflingu, samgongustyrk eda adstodu til heilsueflingar.

o 85% fyrirteekja er med stefnu i jafnréttismalum.

e 81% fyrirteekja eru med stefnu gegn einelti, kynbundinni og kynferdislegri areitni og ofbeldi.

e 75% fyrirteekja hafa sett sér jafnlaunastefnu samanborid vid 57% arid adur.

o Oll fyrirteeki sem eru med jafnlaunastefnu og sem eiga pess kost hafa fengid
jafnlaunavottun.

e Staerstur hluti starfsmanna er fastrddinn hja langflestum fyrirtaekjum og er pad ébreytt milli
ara.

e 14 fyrirteeki eru med enga starfsmannaveltu samanborid vid 16 arid adur.

e Kynjahlutfall starfsmanna er idulega mjog jafnt, adeins tvo fyrirtaeki eru adeins med karlkyns
starfsmenn en eitt adeins med kvenkyns starfsmenn. Arid 2021 voru einnig tvé fyrirtaeki med
adeins karlkyns starfsmenn og eitt med adeins kvenkyns starfsmenn.

o 46% fyrirteekja eru med 3x eda laegra margfeldi launa forstjéra samanborid vid midgildi launa
innan fyrirtaekisins, sama hlutfall var 50% fyrir ari.

o 15% fyrirteekja eru med 300% eda meiri hlutfallslegan mun launa forstjéra og medallauna i
fyrirtaekinu, sama hlutfall var 45% fyrir ari.

Stefna um dbyrgar fjarfestingar kemur fram i mati & nyjum fjarfestingakostum og eftirliti med
fjdrfestingum i safni sjédsins.

Greaen skuldabréf eru hluti af safni Lifsverks, en pad eru skuldabréf sem gefin eru Ut i peim tilgangi ad
fjdrmagna framkvaemdir eda breytingar sem hafa jakvaed ahrif 8 umhverfid. Slik skuldabréf eru vottud
fyrir Utgafu og luta eftirliti yfir liftima sinn. i lok ars 2022 voru graen skuldabréf 3,4% af hreinni eign
sj6dsins sem er litid breytt fra fyrra ari. Samkvaemt fjarfestingarstefnu er stefnan ad green skuldabréf
séu 5% af hreinni eign. Graen skuldabréf eru meginuppistada i greenum fjarfestingum Lifsverks en auk
peirra teljast dkvednar fjarfestingar i hlutabréfum til graenna fjarfestinga.

Allt hlutlaust safn erlendra hlutabréfasjéda er i UFS visitolusjodum, auk pess ad Lifsverk er fjarfestur i
UFS utgafu sérgreinds safns erlendra hlutabréfa og hluti virkra erlendra hlutabréfa- og
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skuldabréfasjéda eru sérstakir UFS sjédir, t.d. LGT Sustainable Equity Fund og PIMCO Climate Bond
Fund.

Samkvaemt stefnu Lifsverks i abyrgum fjarfestingum fra 2021 er gerd grein fyrir tvenns konar flokkun
eigna i samraemi vid UFS paetti. Annars vegar er um ad raeda innra dhaettumat sem a vid um allar eignir
og er framkvaemt af starfsmdnnum Lifsverks. Hins vegar ytra ahaettumat sem a einungis vid erlendar
eignir og er framkvaemt af utanadkomandi adila.

Nidurstédur innra dhaettumats tengt UFS ma sjd 8 mynd 2. bar kemur fram ad aukinn hluti eigna telst
vera me0 einkunnina A og B eda 93,6% eigna samanborid vid 85,2% arid adur. Teep 6,4% eigna eru
med einkunn C arid 2022, samanbordid vid 14,9% arid 2021. Markmid sjédsins er ad baeta hlutfall
eigna sem falla undir flokk A ar fra ari.
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Mynd 2: Skipting eigna samtryggingardeildar eftir einkunn skv. innra UFS dhaettumati

Vid skodun a nidurstodum innra ahaettumats Lifsverks fyrir arid 2022 pa kemur i ljés ad verdbréf sem
hljota einkunnina C eru ad meginuppistodu éskrad innlend hlutabréf auk vedskuldabréfa eins og mynd
3 synir. Afar lagt hlutfall innlendra skuldabréfa flokkast sem C og svipada ségu er ad segja af erlendum
hlutabréfum. Medal erlendra skuldabréfa eru engar eignir med pa einkunn.
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Mynd 3: Skipting eigna samtryggingardeildar eftir eignaflokkum og einkunnum skv. innra UFS
dhaettumati, lok ars 2022

Lifsverk gerdist adili ad PRI (Principles for Responsible Investment) pann 3. névember 2017. Fyrstu
skyrslu um eignasafn Lifsverks var skilad arid 2019 og skiladi Lifsverk skyrslu 66ru sinni i april 2020.
Arid 2021 og 2022 var ekki unnt ad skila skyrslu vegna kerfisbreytinga hja PRI og pvi er ekki haegt ad
birta uttekt 4 erlendu eignasafni eins og venja hefur verid.

Markmid samkvaemt stefnu um abyrgar fjarfestingar er ad styrkja eignasafnid og hafa eftirlit, med tilliti
til peirra leidbeinandi tilmaela sem sett eru fram af PRI. Lifsverk fékk adra utanadkomandi adila til ad
gera ytra ahaettumat og meta erlendan hluta eignasafnisins Ut fra UFS sjonarmidum i stad uttektar
PRI.

Annars vegar var gerd UFS samantekt a safni erlendra verdbréfa gegnum kerfi MSCI og hins vegar gerdi
LGT Capital Partners (LGT CP) UFS uttekt. LGT CP er sjédastyringarhis med langa hefd i dbyrgum
fjdrfestingum, en Lifsverk er fjarfestur i einum UFS hlutabréfasjodi LGT.

Samtals eru 29 erlendir skradir verdbréfasjddir i eigu samtryggingardeildar Lifsverks, par af eru 11 sem
tilheyra sérgreindu safni i styringu hja GAM. Af pessum 29 sjédum pa eru 24 sjédir med A til AAA UFS
einkunn fra MSCI. AAA er haesta UFS einkunnin sem MSCI gefur. Af 24 sj66um pa eru 11 sjédir med pa
einkunn en 6 sjédir voru med pa einkunn fyrir ari sidan.
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Mynd 4: UFS einkunn erlendra verdbréfasjéda Lifsverks arin 2022 og 2021
Ef horft er til eignaskiptingar verdbréfasjéda pa eru 90,9% eigna i erlendum verdbréfasjodum med UFS

einkunn 3 bilinu A til AAA, par sem 41,3% eigna eru med haestu einkunn eda AAA.
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Mynd 5: UFS einkunn erlendra verdbréfasjéda Lifsverks m.v. eignaskiptingu arid 2022

Uttekt LGT gefur dhugaverda innsyn i eignasafn sjédsins Ut fra margskonar UFS maelikvordum. Helstu
nidurstodur syna ad UFS skor erlenda verdbréfasafns sjédsins hafa batnad i 6llum pattum milli ara skv.
maelingaradferd LGT.
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Mynd 6: UFS skor erlends verdbréfasafns Lifsverks arin 2022 og 2021

begar erlent verdbréfasafn Lifsverks er borid saman vid heimsvisitélu hlutabréfa (e. MSCI World) pa
kemur i ljés ad eignasafn Lifsverks er med adeins haerra heildarskor en visitalan. Eignasafn Lifsverks er
somuleidis med haerra skor i undirpattunum er snda ad umhverfis- og félagslegum pattum, en adeins
undir i stjérnarhattum.

Markmid sjoédsins er ad vera med betri einkunn en MSCI World visitalan i UFS pattum. pratt fyrir
baetingu i UFS skori pa er enn verk ad vinna i pessum efnum enda er haesta (besta) UFS skor 100.
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Mynd 7: UFS skor erlends verdbréfasafns samanborid vid heimsvisitolu hlutabréfa arid 2022

Einn hluti uttektar LGT var ad ad meta ahrif erlends eignasafns @ heimsmarkmid Sameinudu pjédanna
(e. SDG impact). Par kemur fram ad ahrif eigna Lifsverks & heimsmarkmidin hafa batnad milli ara eins
og mynd 8 synir.
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Mynd 8: Ahrif erlends eignasafns & heimsmarkmid Sameinudu pjédanna arin 2022 og 2021

Sémuleidis voru ahrif safnsins & heimsmarkmidin meiri en ahrif heimsvisitolu hlutabréfa eins og mynd
9 ber med sér.
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Mynd 9: Ahrif erlends eignasafns & heimsmarkmid Sameinudu pjédanna samanborid vid heimsvisitolu
hlutabréfa arid 2022

Auk pess ad meta heildarahrifin pa voru ahrif erlends eignasafns Lifsverks metin ut fra hverju hinna 17
heimsmarkmida Sameinudu pjédanna og gerdur samanburdur vid ahrif heimsvisitdlu hlutabréfa,
nidurstodur uttektar sjast 4 mynd 10. bar kemur fram ad Lifsverk er & pari vid dhrif heimsvisitélunnar
i hinum ymsu pattum en er einnig med meiri ahrif i nokkrum pattum. Rétt er ad nefna ad vegna
samspils margra patta er flokid ad einangra ahrif fjarfestinga @ hvert heimsmarkmid fyrir sig og pvi ber
ekki ad tulka pessar upplysingar of bdkstaflega.



mm  Lifsverk Portfolio

m— MSCI World

0= e
Mynd 10: Ahrif erlends eignasafns & einstok heimsmarkmid Sb samanborid vid heimsvisitdlu

hlutabréfa m.v. arslok 2022

Ad lokum var gerd mzeling & nokkrum voldum maelikvérdum tengdum umhverfismalum eins og tafla
2 synir. i erlendu verdbréfasafni Lifsverks pa minnkudu undirliggjandi félég kolefnislosun, orkunotkun
og vatnsnotkun en magn sorps jokst adeins milli ara.

Kofefnislosun Orkunotkun Vatnsnoktun  Sorpframleidsla

(Metric tonn Co2) (MW stundir) (Cubic metrar) (Metric tonn)

Erlent verdbréfasafn 2022 93,6 189,8 831,6 71,7
Erlent verdbréfasafn 2021 127,3 279,3 1105,2 63,8

Tafla 2: Ahrif erlends eignasafns & valda umhverfismaelikvarda m.v. arslok 2022 og 2021

3. Atvik sem attu sér stad a arinu og brutu mogulega gegn stefnu Lifsverks

Lifsverk vaktar og heldur skra yfir pau atvik sem koma upp, par sem grunur er um brot 4 stefnu Lifsverks
um abyrgar fjarfestingar. Eitt atvik kom upp & drinu sem astaeda patti til ad kanna nanar og tengist
stjornarhattum skrad félags. Fundad var med forsvarsmonnum pess félags, éskad var skyringa og
tillégur ad Urbaetum raeddar.

4. Abyrgd i rekstri og umhverfi

Unnid er ad lagmaorkun pappirsnotkunar, rusl er flokkad a vinnustad og pvi fargad @ umhverfisvaenan
hatt og starfsmenn nyta sér i auknum maeli vistvaena ferdamata til og fra vinnu, svo sem gongu, hjol
eda rafknuin 6kutaeki. Lifsverk kolefnisjafnar flugferdir starfsmanna vegna vinnu.

5. Lokaord

A &rinu 2022 var farid i gagngera endurskodun & stefnu sjédsins i abyrgum fjarfestingum og lauk peirri
vinnu i febrdar 2023. Innleidingarferli nyrrar stefnu um abyrgar fjarfestingar er hafid. Innleidingin
felur i sér gerd verklagsreglna um framkvaemd stefnunnar, mat @ hvada adferdarfraedi skuli beita,
skodun greiningartdla sem standa til boda og moéguleg innanhuss préun slikra téla auk pess er unnid
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ad pvi hvernig upplysingar verda settar fram i skyrslu um framkvaemd stefnunnar. Vinna felur einnig i
sig ryni og mat & ndverandi verklagi, sem kann ad leida til breyttra vinnureglna til framtidar. { vinnunni
er horft til adferdafraeda utankomandi adila sem bjoéda upp a sjalfbaerni greiningar og UFS mot sem
gaetu nyst sjodnum og hugsanlega komid i stad ndverandi verklags. Vinnan er samvinna eignastyringar
og dhaettustjéra.

Stada Lifsverks lifeyrissjods gagnvart innleidingu reglugerdar (ESB) 2019/2088 um &haettu tengda
sjalfbaerni og veitingu upplysinga sem tengjast sjalfbaerni i tengslum vid fjarmalaafurdir (e. Sustainable
Finance Disclosure Regulations, SFDR) er eftirfarandi:

3. grein reglugerdarinnar fjallar um gagnsaei i dhaettustefnu um sjalfbaerni. Stjérn Lifsverks lifeyrissjods
sampykkti @ arinu 2023 nyja stefnu um abyrgar fjarfestingar par sem hin nyja stefna skilgreinir
sjalfbaernividmid i fjarfestingum og ahaettustyringu sjédsins par sem dhaetta tengd sjalfbaerni er felld
inn i dkvardanir tengdar fjarmalaafurdum. Stefnan er birt a vefsidu sjédsins, a islensku og ensku.

4. grein fjallar um gagnszei i tengslum vid neikveed ahrif & sjalfbaerni & einingastigi. Lifsverk
lifeyrissjodur hefur ekki maelt neikvaed ahrif fjarfestingadkvardana 4 sjalfbaernipaetti t.a.m. vegna pess
ad gagnagadi 4 markadi tengd fjdrmalaafurdum eru ekki naegjanleg og samreemd adferdarfraedi ekki
til stadar. Lifsverk mun leitast vid, i samstarfi vid adila 4 fjdrmalamarkadi, ad safna gégnum og
sammaelast um adferdarfraedi pannig ad upplysingagjof um gagnsaei i tengslum vid neikvaed ahrif a
sjalfbaerni verdi markviss.

5. grein fjallar um gagnsaei starfskjarastefnu i tengslum vid hvernig dhaetta tengd sjalfbaerni er felld
inn. Starfskjor starfsmanna Lifsverks lifeyrissjods eru ekki tengd maelikvordum um daheettu tengda
sjalfbaerni.

6. grein reglugerdarinnar tekur 4 gagnsaei i tengslum vid hvernig ahaetta tengd sjalfbeerni er felld inn i
fjarfestingarakvardanir. bessi grein @ ekki vid samtryggingardeild Lifsverks lifeyrissjods en neer til
séreignardeilda sjédsins. Lifsverk lifeyrissjédur Utvistar eignastyringu séreignadeilda sjédsins til Kviku
eignastyringar og visar til yfirlysingar fyrirtaekisins um dhattu tengda sjalfbaerni. Fjarfestingar sem eru
undirliggjandi i séreignardeildum, Lifsverk 1, 2 og 3 taka ekki tillit til vidmida ESB fyrir umhverfislega
sjalfbaera atvinnustarfsemi. Séreignadeildir sjodsins flokkast pvi sem 6. greinar fijarmalaafurdir. Frekari
upplysingar er ad finna & sérstoku upplysingabladi hverrar séreignarleidar inni 4 vefsidu sjédsins.

7. grein fjallar um gagnsaei i tengslum vid neikvaed ahrif 4 sjalfbaerni a stigi fjarmalaafurda. 7. greinin a
ekki vid samtryggingardeild Lifsverks lifeyrissjéds en neer til séreignardeilda sjodsins. Lifsverk
lifeyrissjodur Utvistar eignastyringu séreignadeilda sjodsins til Kviku eignastyringar og visar til
yfirlysingu fyrirtaekisins um ahaettu tengda sjalfbaerni. Frekari upplysingar er ad finna a8 sérstoku
upplysingabladi hverrar séreignarleidar inn a vefsidu sjédsins.

Adrar greinar reglugerdar (ESB) 2019/2088 um ahaettu tengda sjalfbaerni og veitingu upplysinga sem
tengjast sjalfbaerni i tengslum vid fjarmalaafurdir eiga ekki vid vid um Lifsverk lifeyrissjod og pvi verdur
ekki fjallad frekar um paer.



