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Inngangur
Skyrsla Lifsverks um dbyrgar fjarfestingar fjallar um starfsemi sjédsins tengda abyrgum fjarfestingum a
starfsarinu 2024.

Stefna_Lifsverks lifeyrissjods um dbyrgar fidrfestingar skilgreinir sjalfbaerniviomid i fjarfestingum og
ahaettustyringu sjédsins, m.a. i samraemi vid 36. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda
og starfsemi lifeyrissjoda. bad er mat stjérnar ad fjarhagsleg og abyrg markmid fari saman og studli i
sameiningu ad baettum hag sjédfélaga og gildir stefnan um fyrirtaeki og adra utgefendur fjarmalagerninga
i samtryggingardeild og séreignardeildum sjodsins. Vid mat & sjalfbaerni horfir sjédurinn til vidmida um
umhverfismal, félagslega paetti og stjornarhezetti (UFS vidmid) og koma pau @ margpattan hatt inn i
akvardanatoku og dhaettumat sjodsins. Til ad skerpa d mikilvaegi eftirfylgni med sjalfbaernividmidum i
fjdrfestingum sjodsins pa er hluthafastefna sjodsins hluti af stefnu um abyrgar fjarfestingar. Stefna um
abyrgar fjarfestingar er til 4 islensku og ensku og birt a vefsidu sjédsins.

Yfirlit um stodu Lifsverks lifeyrissjods gagnvart reglugerd (ESB) 2019/2088 um dhaettu tengda sjalfbaerni
og veitingu upplysinga sem tengjast sjalfbaerni i tengslum vid fjarmalaafurdir (e. Sustainable Finance
Disclosure Regulation, SFDR ) ma sja i vidauka | i skyrslu pessari og & sérstoku upplysingabladi hverrar
séreignarleidar sjodsins.

Lifsverk er adili ad samkomulagi vid PRI (e. Principles for Responsible Investments) og hefur par med
sampykkt ad fylgja sex meginreglum samtakanna. Lifsverk hefur dsamt 68rum islenskum lifeyrissjédum
skuldbundid sig a vettvangi Climate Investment Coalition (CIC) til ad fjarfesta 580 ma.kr. i graen verkefni
fyrir arid 2030 sem mun stydja vid markmid Parisarsamkomulagsins og Heimsmarkmid Sameinudu
pjédanna. Sjodurinn er a medal stofnadila IcelandSIF, islenskra samtaka med pann tilgang ad efla pekkingu
fjdrfesta & adferdafraedi sjalfbeerra og abyrgra fjarfestinga og auka umraedu um abyrgar og sjalfbaerar
fijarfestingar. ba er Lifsverk adili ad Festu, midstod um sjalfbaerni, fra arinu 2020.

Lifsverk gerdist adili ad PRI (e. Principles for Responsible Investment), adur UN PRI, arié 2017. Fyrstu
skyrslu um eignasafn Lifsverks var skilad arid 2019 og skiladi Lifsverk skyrslu 68ru sinni i april 2020. Arin
2021 og 2022 var ekki unnt ad skila skyrslu vegna kerfisbreytinga hja PRI. Arid 2023 var haegt ad skila inn
skyrslu med upplysingum um eignastédu m.v. arslok 2022, en ekki var haegt ad sja samanburd a milli ara
vegna fyrrnefndra kerfisbreytinga en pad breyttist vid skil med upplysingum um eignastédu m.v. arslok
2023. Skyrsla PRI endurspeglar skuldbindingu og frammistodu i tengslum vid abyrgar fjarfestingar.
Einkunnargjof PRI metur ymsa paetti dbyrgra fjarfestinga, par med talid hvernig sjédurinn innleidir vidmid
fyrir umhverfis-, félagspaetti og stjornarhaetti i dkvardanatoku um fjarfestingar. PRI eru steersta
samvinnuverkefni um upplysinga6flun dbyrgra fjarfestinga i heimi.

A mynd 1 kemur fram yfirlit um einkunnargjéf PRI fyrir Lifsverk lifeyrissj6d. Midad er vid starfsemi sjédsins
a starfsarinu 2023, stefnu sjodsins um abyrgar fjarfestingar og eignastodu m.v. arslok 2023.


https://www.lifsverk.is/abyrgar-fjarfestingar/stefna/
https://www.unpri.org/about-us/what-are-the-principles-for-responsible-investment
https://www.climateinvestmentcoalition.org/about
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Mynd 1: Einkunnargjof PRI fyrir eignasafn Lifsverks arid 2023

[ einkunnargjof PRI kemur fram ad Lifsverk stendur sig dgeetlega i samanburdi vid adra medlimi PRI og
baetir stodu sina & flestum svidum milli dra. A myndinni sést ad Lifsverk er med adeins haerra medaltal en
PRI medlimir pegar kemur ad mati 4 stjérnarhattum og stefnu um abyrgar fjarfestingar (e. Policy
Governance and Strategy) en jafnstaedi pegar um traust til adferdafreedi um abyrgar fjarfestingar innan
sjédsins (e. Confidence bulding measures) er ad reeda. begar kemur ad einkunn PRI & einstokum
eignaflokkum pa sést ad einkunn skradrar hlutabréfaeignar i hlutlausri styringu (e. Listed equity — passive)
og i virkri styringu (e. Listed equity — active) er vel yfir medaltali auk pess ad um toluverda baetingu er ad
raeda milli ara. Eign sjodsins i skuldabréfum i virkri styringu (e. Fixed income — active) batnadi lika og er nu
haerra en medaltal en var jafnstaed medaltali annarra medlima PRI m.v. arid 2022. Lifsverk skradi ekki
upplysingar um adra eignaflokka, vegna steerdartakmarkana PRI. Markmid samkvaemt stefnu Lifsverks er
ad fylgja sex meginreglum PRI enda leggja paer grunn ad adferdafraedi Lifsverks vid ad sampeetta
sjalfbaerniviomid i dkvadanaferli vid fjarfestingar.
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1. Lifsverk tekur mid af sjalfbaernividomidum vid greiningu fjarfestingakosta og vid dkvardanatoku.

Sex meginreglur samtakanna eru eftirfarandi:

2. Sjodurinn mun vera virkur eigandi sem tekur tillit til sjalfbaernividmida baedi i stefnu og verki.

3. Kallad verdur eftir upplysingum um frammistodu Ut fra sjalfbaernividmidum fra fyrirtaekjum sem
fjarfest eri.

4. Sjédurinn mun beita sér fyrir vidurkenningu 4 og innleidingu meginregina PRI innan
fjarmalageirans.

5. Sjédurinn mun vinna ad pvi ad auka ahrif og drangur af innleidingu meginreglnanna.
6. Sjodurinn mun upplysa um starfsemi sjédsins og framgang vid innleidingu meginreglnanna.

[ vidauka Il ma sa yfirlit um hlitni Lifsverks vid meginreglur PRI. bar kemur fram ad hlitni sjédsins vid
meginreglurnar er med agaetum, maelt med hinum ymsu maelikvordum, pé vissulega megi baeta dkvedna
baetti, en einstaka paetti er dmogulegt ad uppfylla sdkum smaedar sjédsins. | kaflanum, mat a
stjérnarhattum og stefnu um abyrgar fjarfestingar, sem tengist meginreglum 1, 2 og 6 auk almenns hluta
voru birtir 36 maelikvardar i skyrslu PRI um Lifsverk. Sjodurinn er med fullt huds stiga i 19 maelikvérdum,
hluta stiga i ellefu maelikvordum og fyrir sex maelikvarda faer sjédurinn engin stig. Sjédurinn beetti sig i
tveimur meelikvordum milli dra. Kaflarnir sem fjalla um eignir sjédsins, skrad hlutabréf i hlutlausri og virkri
styringu og skuldabréf i virkri styringu og tengjast meginreglum 1, 2 og 4. [ fyrrnefndum tveimur kéflum
voru 11 meaelikvardar birtir, par sem fullt hus stiga er gefid fyrir sex maelikvarda og hluti stiga fyrir fimm
meelikvarda en enginn meelikvardi feer ekkert stig. Innan pessa hluta var einnig baeting i premur
maelikvérdum milli ara. [ sidastnefnda kaflanum eru birtir niu maelikvardar, par sem fullt hus stiga er fyrir
fjora peirra og fjérir fa hluta stiga og einn feer ekkert stig. [ pessum hluta er um baetingu ad raeda i tveimur
meelikvordum. Lokakaflinn fjallar um traust til adferdafreedi um adbyrgar fjarfestingar innan sjédsins og par
eru tveir meelikvardar birtir sem badir tengjast meginreglu 6, par sem i 6drum er gefid fullt hus stiga en
hluta stiga i hinum. Sja nanari upplysingar i vidauka Il.

Lifsverk setti sér fyrst stefnu um abyrgar fjarfestingar arié 2017 og uppfeerdi hana i mars 2021 adur en til
gagngerdar endurskodunar kom darin 2022 og 2023. Ndverandi stefnan var sampykkt af stjorn fyrst arid
2023 og aftur i agust 2024 en adeins var um litils hattar uppfaerslu ad raeda i pad skiptid. Framkvaemd og
umfjoéllun um abyrgar fjarfestingar fyrir arid 2024 er pvi til samraemis vid stefnu sjédsins um abyrgar
fijarfestingar arid 2023, umfjollun er pvi i meginatridum sambaerileg vid umfjéllun sidasta ars. Um mitt ar
2024 tok Lifsverk yfir styringu & séreignarleidum sjédsins sem hofdu verid i Gtvistun hja Kviku
eignastyringu. Baett hefur verid vid umfjéllun um séreignarleidir eftir pvi sem vid a.

Starfsarid 2024

Stefna um dabyrgar fjarfestingar kemur fram i mati & nyjum fjarfestingakostum og eftirliti med
fjdrfestingum i safni sjédsins. Eftirfarandi umfjéllun er m.v. innlent og erlent eignasafn sjédsins fyrir
samtryggingardeild og séreignardeildir eftir pvi sem vid a.

Innlendar fjarfestingar og eignasafn

Lifsverk hefur innleitt UFS mat fyrir innlendan hluta eignasafnsins til ad framfylgja stefnu um abyrgar
fijarfestingar og gera sér grein fyrir dhaettupattum tengda umhverfis-, félagspattum og stjérnarhattum i
innlendu eignsafni. Studst vid gogn fra greiningar- og matsfyrirtaekinu Reitun, sem sérhefir sig m.a. i UFS
mati fyrir innlendan fjarmalamarkad auk pess ad notast er vid gogn fra peim vardandi kolefnislosun
innlendra Utgefenda eignasafnsins fyrir samtryggingardeild og séreignardeildir.
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Kolefnislosun

[ stefnu Lifsverks um abyrgar fjarfestingar kemur fram ad sjédurinn leggur dherslu 4 gagnsaei um
kolefnisspor eignasafns og vill vinna med fyrirteekjum og samstarfsadilum vid ad tryggja geedi gagna og
adferdafraedi vid utreikninga a kolefnisspori. Markmid til skemmri tima er ad nad utan um upplysingar um
kolefnislosun i innlendu og erlendu eignasafni med pad ad markmidi ad hafa sem areidanlegastar
upplysingar um kolefnislosun (p.e. umfang 1, 2 og helstu pattum umfangs 3 peirra uUtgefenda sem
sjédurinn hefur fjarfest i innanlands) vegna hvers fjarhagsars. Med petta i huga er markmid Lifsverks ad
fyrirtaeki skrdd a innlendan hlutabréfamarkad sem fjarfest er i hafi vegna fjarhagsaranna 2023 og 2024
birt upplysingar um kolefnislosun sina at fra umfangi 1, 2 og helstu pattum 3. Auk pess er horft til pess ad
pbau hafi sett sér maelanleg og timasett markmid um ad draga ur kolefnislosun og tileinki sér bestu
framkvaemd vidmida um kolefnisjofnun og -hlutleysi.

Studst var vid gogn fra Reitun vardandi kolefnisspor innlendra utgefenda skradra verdbréfa m.v. starfsarin
2024 og 2023, en gognin na til 30,4% eigna samtryggingardeildar sjédsins i arslok 2024 i samanburdi vid
30,8% eigna m.v. arslok 2023. Fjoldi undirliggjandi utgefenda var 31 arié 2024 en var 30 arid 2023, par
med talin flest fyrirteeki skrdd a innlendan hlutabréfamarkad sem fjarfest var i. Vid utgafu pessarar skyrslu
liggja ekki fyrir gogn um fimm atgefendur fyrir arid 2024 en notast var vid 2023 télur i peim tilvikum.
Mynd 2 synir breytingu heildarkolefnislosunar milli ara, p.e. kolefnisspor verdbréfa i eigu
samtryggingardeildar Lifsverks milli 2023 og 2024, vegid m.v. eignarhlut Lifsverks i hverjum atgefenda,
auk pess ad syna breytingu nidurbrots a umfang, 1, 2 og 3. bar sést ad umfang 1, losun sem verdur til vid
daglegan rekstur af starfsemi fyrirteekis, drost saman milli dra, einkum vegna laegri eignarhlutar i grein
flugsamgangna. S6mu sogu er ad segja ad umfangi 2, p.e. losun vegna orkunotkunar. Umfang 3 sem naer
yfir alla virdiskedju fyrirtaekis, losun sem verdur til hja pridja adila til ad fyrirtaeki geti stundad sina
starfsemi jokst milli dra. Samanlagt pa var aukning i kolefnisspori sjé8sins sem adallega ma rekja til haerri
losunartalna milli ara i umfangi 3 innan greinar verslunar og pjonustu en einnig ma leida likum ad pvi ad
utgefendur nai sifellt betur utan um maelingar sinar sem verdi nakvaemari og hafi pannig ahrif. Hafa ber i
huga ad maeling fyrirtaeekja @ umfangi 3 er mjog mismunandi par sem sum fyrirtaeki hafa framkvaemt
itarlegar greiningar a virdiskedju sinni (t.d. med lifsferlisgreiningum) @ medan 6nnur maela bara Urgang og
flug starfsfolks svo eitthvad sé nefnt. bvi ber ad setja fyrirvara um paer tolur, a.m.k. par til nytt regluverk
um sjalfbaerniupplysingagjof fyrirtaekja (CSRD) liggur fyrir.

257 -32 =805

Heildarkolefnislosun 2023 Umfang 1 Umfang 2 Umfang 3 Heildarkolefnislosun 2024

Mynd 2: Breyting i heildarkolefnislosun (kolefnisspori) innlendra skradra Utgefenda i eignasafni
samtryggingardeildar Lifsverks milli aranna 2023 og 2024

Mynd 3 synir losunarkraefni innlendra skradra verdbréfa a starfsarunum 2024 og 2023 sem voru i
eignasafni samtryggingardeildar Lifsverks i arslok hvers ars og mynd 3b synir losunarkraefni innlendra
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skradra verdbréfa i eigu Lifsverk 1, 2 og 3 vid lok ars 2024. Losunarkraefni er maelikvardi 4 losun midad vid
tiltekna einingu. Télur um losunarkraefni eru byggdar a samanlégdu umfangi 1, 2 og 3. Losunarkraefni
reiknast sem losun grodurhusalofttegunda & valda rekstrarpaetti og er sett fram sem tCO2i a einingu (svo
sem tCO2i & moti heildartekjum). Task Force on Climate-Related Financial Disclosures (TCFD) er
frumkvaedi af halfu Fjarmalastédugleikanefndar (e. Financial Stability Board, FSB). Markmid TCFD er ad
auka og baeta upplysingagjof fyrirtaekja um fjarhagsleg ahrif loftslagsbreytinga. betta 4 baedi vid um
ahattur sem fyrirtaeki standa frammi fyrir vegna loftslagsbreytinga og pau taekifseri sem pau geta nytt sér
til ad stydja vid sjalfbaera proun. Hér er umfang 1, 2 og 3 meelt i tonnum af kolefnisigildum & hverja milljon
afladra tekna undirliggjandi Utgefenda. Reikniadferdin sem sjédurinn byggir & er skv. TCFD (e. weighted
average corbon intensity) sem var 0,49 tCO,/mISK m.v. lok ars 2023 og laekkadi i 0,19 tCO,/mISK m.v.
arslok 2024 fyrir samtryggingardeild. Munurinn skyrist af almennt haerri tekjum undirliggjandi Utgefenda
milli dra. Mynd 3b synir somu upplysingar fyrir Lifsverk 1, 2 og 3 vi6 arslok 2024 en ekki eru til upplysingar
fyrir arid 2023 fyrir séreignardeildir
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Mynd 3: Losunarkraefni innlendra skradra Mynd 3b: Losunarkraefni innlendra skradra
utgefenda i eignasafni samtryggingardeildar Utgefenda i eignasafni séreignardeilda Lifsverks

Lifsverks arin 2024 og 2023 ario 2024

Partnership for Carbon Accounting Financials (PCAF) er alpjodlegur samstarfsvettvangur
fjarmalafyrirtaekja sem hefur pad meginmarkmid ad samraeema mat & umfangi losunar
gréodurhusalofttegunda sem fjarmalafyrirtaeki fjdrmagna i gegnum lanveitingar og fjarfestingar.
Fjdarmognud kolefnislosun er hugtak sem er notad um dbeina losun grédurhusalofttegunda vegna
fijarfestinga fjarmalafyrirtaekja. Fjarmognud losun er asetlud at fra margfeldi hlutfalls utistandandi
upphaedar og undirliggjandi virdis og heildar kolefnislosunar fyrirtakis. Mynd 4 synir heildarkolefnislosun
m.v. umfang 1, 2 og 3 skv. skilgreiningu TCFD og fjarmagnada kolefnislosun innlendra skradra verdbréfa
skv. skilgreiningu PCAF, skipt annars vegar i umfang 1 og 2 og svo hins vegar i umfang 3. Midad er vid
kolefnislosun starfsarin 2024 og 2023 og eignasafn samtryggingardeildar Lifsverks i arslok hvors drs um
sig @ mynd 4. Laegri nidurstédu i PCAF maelingu umfangs 3 ma rekja til haerra undirliggjandi virdis i grein
verslunar og pjénustu. Mynd 4b synir sdmu upplysingar fyrir Lifsverk 1, 2 og 3 vid arslok 2024 en ekki eru
til upplysingar fyrir arid 2023 fyrir séreignardeildir.
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Mynd 4: Heildarkolefnislosun og fjarmégnud kolefnislosun innlendra skrddra Utgefenda i eignasafni
samtryggingardeildar Lifsverks drin 2024 og 2023
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Mynd 4b: Heildarkolefnislosun og fjarmoégnud kolefnislosun innlendra skradra utgefenda i eignasafni
séreignardeilda Lifsverks arid 2024

Uttekt 4 UFS pattum

Gerd var uUttekt 4 voldum umhverfis-, félagspattum og stjornarhattum (UFS) i samraemi vid stefnu Lifsverks
i abyrgum fjarfestingum tengdri utgefendum fjarmalagerninga i innlendu verdbréfasafni sjédsins. Med pvi
vill sjédurinn styrkja ahaettumat gagnvart peim fyrirteekjum sem fjarfest er i auk pess ad vera med
eftirfylgni var8andi valda UFS paetti i samraemi vid stefnu sjédsins.

Nidurstodu Uttektarinnar er ad finna @ myndum 5 & 5b, 6 & 6b og 7 & 7b hér a eftir par sem sja ma hlitni
innlendra utgefenda fjdrmalagerninga, i eignasafni samtryggingardeildar og séreignardeilda Lifsverks, vid
helstu stefnur tengdum UFS malefnum fyrir 2024 og 2023. Fjoldi Utgefenda i uttektinni var 36 fyrir badi
arin og skiptist milli innlendra hlutabréfa og skuldabréfa.
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Mynd 5: Hlitni Utgefenda innlendra fjarmalagerninga vid valda umhverfispeetti arid 2024

M.v. rekstrardrid 2024 pa hafa allir utgefendur sett sér umhverfisstefnu en fyrir ari sidan h6fou 94,4% sett
sér umhverfisstefnu. 94,4% fylgja markmidum Sameinudu pjédanna um sjalfbaera préun en pad hlutfall
var 88,8% fyrir ari sidan. Adrir paettir hafa minni fylgni, en hja adeins 9 af 36 eda 25,0% utgefenda voru
stjornendur formlega hvattir til sjalfbaerni sem po er aukning en hlutfallid var 16,7% fyrir ari sidan.
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Mynd 5b: Hlitni Utgefenda innlendra fjdrmalagerninga vid valda umhverfispaetti arid 2023

Lifsverk leggur dherslu & ad fyrirtaeki sem fjarfest er i upplysi @ gagnsaejan hatt um hvernig pau studli ad
velferd starfsfdlks s.s. med stefnum og vidbragdsasetlunum i Oryggis-, jafnréttis- og félagsmalum og
ofjarhagslegri upplysingagjof par ad IGtandi i arsreikningi. Pad er anaegjulegt ad sja ad allir utgefendur
hafa sett sér jafnréttisstefnu m.v. arid 2024 og 94,4% utgefenda hafa sett sér vinnuverndarstefnu og/eda
heilsu- og 6ryggisstefnu. Fleiri Utgefendur hafa sett sér sidareglur og stefnu gegn spillingu en fyrir arid
sidan. Hlutfall peirra sem hafa sett birgjum sidareglur er ébreytt milli ara.
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Mynd 6: Hlitni Utgefenda innlendra fjdrmalagerninga vid valda félagspaetti arid 2024
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Mynd 6b: Hlitni Utgefenda innlendra fjarmalagerninga vid valda félagspeetti arid 2023

Ad lokum var tekin at hlitni gagnvart gagnadryggi sem flokkud er undir stjornarhaetti og félagspaetti. bar
kemur fram ad allir dtgefendur hafa sett sér gagnaoryggistefnu. Feekkun hafdi ordié i hépi peirra sem voru
med upplysingaroryggistefnu eda 58,3% samanborid vid 72,2% fyrir ari. Adeins 10 eda 27,8% utgefenda
hafa aflad sér vottunar & upplysingaéryggi sem er lika faekkun milli ara.
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Mynd 7: Hlitni Utgefenda innlendra fjdrmalagerninga vid valda stjornarhaetti og félagspaetti arid 2024
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Mynd 7b: Hlitni Utgefenda innlendra fjdrmalagerninga vid valda stjornarheetti og félagspeetti arid 2023

Hluthafastefna er hluti af stefnu um abyrgar fjarfestingar. bar kemur fram ad Lifsverk stefnir ad pvi ad
saekja hluthafafundi peirra fyrirteekja sem sjédurinn fjarfestir i. Lifsverk leitast vid ad ryna tilldgur stjornar
med upplystum hzetti og tekur sjalfstaeda afstddu til peirra Gt fra hagsmunum og stefnumaorkun sjédsins
hverju sinni. Lifsverk seekir 4 hverju ari fjolda adal- og hluthafafunda innlendra félaga sem sjédurinn
fiarfestir i. Alls sotti Lifsverk 35 adal- og hluthafafundi tengda starfsarinu 2024; par af voru 27 adalfundir
vegna starfsdarsins 2024 (haldnir & arinu 2025) og 8 hluthafafundir sem haldnir voru & arinu 2024. bar sem
ekki var sjalfkjorid greiddi Lifsverk alls 215 sinnum me@ tillégum stjérnar, atta sinnum sat sjédurinn hja en
greiddi sex sinnum @ moti tillogum stjérnar. Nanari upplysingar um atkvaedagreidslur ma finna a
heimasidu Lifsverks https://www.lifsverk.is/abyrgar-fiarfestingar/medferd-atkvaedisrettar

UFS mat

Innlendar eignir samtryggingardeildar eru 68,6% heildareigna m.v. arslok 2024, par af fa 56,3% af
innlendum eignum UFS mat eda 38,6% af heildareignum samtryggingardeildar sjodsins i samanburdi vid
40,8% eigna fyrir arid sidan. Nidurstadan er ad vegin heildar UFS stig innlendra eigna samtryggingardeildar
Lifverks er su sama eda 80,0 fyrir 4rin 2024 og 2023. Skali stiga er fra 0 upp i 100. UFS matid skiptist svo i
prjd undirpaetti; p.e. umhverfispaettir med stig upp a 80,3 félagspaettir med stig uppa 82,6 og
stjérnarhaettir med 78,7 stig.

o)
«“ S 3 9 ~

o o ~ o o

g g 8 8 8 @ € 3
| ’\

UFS STIG UMHVERFISPATTIR FELAGSPATTIR STJIORNARHATTIR

W 2024 w2023

Mynd 8: UFS stig fyrir innlent verdbréfasafn samtryggingardeildar Lifsverks arin 2024 og 2023

Innlendar eignir séreignardeilda Lifsverk 1, 2 og 3 eru 76,9% heildareigna m.v. vegid medaltal peirra vid
arslok 2024, par af fa 56,3% af innlendum eignum UFS mat eda 43,3% af heildareignum
séreignardeildanna. Nidurstédu er ad finna @ mynd 8b, par kemur fram ad vegin heildar UFS stig innlendra
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eigna séreignardeilda eru 82,4 stig. UFS mat hinna priggja undirpatta er ad umhverfispezettir fa 83,0 stig,
félagspeettir 84,5 og stjérnarhaettir 81,9. Ekki er til mat fyrir 2023 tengt séreignardeildum.

< < 2 N
2 8 @ =
UFS STIG UMHVERFISPATTIR FELAGSPATTIR STJORNARHATTIR
m 2024

Mynd 8b: UFS stig fyrir innlent verdbréfasafn séreignardeilda Lifsverks arid 2024

Mikill meirihluti innlendra skradra hlutabréfa fa UFS mat og sémuleidis fjoldi utgefenda innlendra
skuldabréfa. Vegin UFS stig innlends skuldabréfasafns samtryggingardeildar er 82,0 fyrir arid 2024 en 83,1
m.v. 2023. Skrad innlent hlutabréfasafn faer UFS stig uppa 77,6 en 76,7 m.v. 2023 en 6skrad innlend
hlutabréf eru med 75,7 fyrir arid 2024 en 76,6 fyrir 2023 eins og sja ma a mynd 9.
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Mynd 9: UFS stig innlendra verdbréfasafna samtryggingardeildar Lifsverks arin 2024 og 2023

A mynd 9b koma fram UFS stig innlends verdbréfasafns séreignardeilda. Vegin UFS stig innlends
skuldabréfasafns séreignardeilda eru 84,3 stig m.v. arslok 2024, 78,8 stig fyrir skrad innlend hlutabréf og
76,0 fyrir 6skrad innlend hlutabréf. Ekki er til mat fyrir 2023 tengt séreignardeildum.
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Mynd 9b: UFS stig innlendra verdbréfasafna séreignardeilda Lifsverks arid 2024

Graen skuldabréf eru hluti af safni Lifsverks, en pad eru skuldabréf sem gefin eru Ut i peim tilgangi ad
fjdrmagna framkvaemdir eda breytingar sem hafa jakveed ahrif & umhverfid. Slik skuldabréf eru vottud
fyrir Gtgafu og luta eftirliti yfir liftima sinn. [ lok 4rs 2024 voru graen skuldabréf 4,2% af hreinni eign
sjédsins. Samkvaemt fjarfestingarstefnu er stefnan ad green skuldabréf séu 6% af hreinni eign. Graen
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skuldabréf eru meginuppistada i greenum fjarfestingum Lifsverks en auk peirra teljast akvednar
fijarfestingar i hlutabréfum til graenna fjarfestinga.

Erlendar fjarfestingar og eignasafn

Lifsverk er med UFS mat fyrir erlendan hluta eignasafnsins til ad framfylgja stefnu um abyrgar fjarfestingar
og gera sér grein fyrir dhaettupattum tengda umbhverfis-, félagspattum og stjérnarhattum i erlendu
eignasafni. Studst vid UFS matskerfi MSCI og LGT Capital Partners auk pess sem notud eru gogn fra
Morningstar vardandi kolefnislosun erlenda eignasafnsins fyrir samtryggingardeild og séreignardeildir.

Kolefnislosun

Eins og 4dur sagdi pa leggur sjédurinn aherslu a gagnsai um kolefnisspor eignasafns. Markmid til skemmri
tima er ad nd utan um upplysingar um kolefnislosun i innlendu og erlendu eignasafni med pad ad
markmidi ad hafa sem dareidanlegastar upplysingar um kolefnislosun (p.e. umfang 1, 2 og helstu pattum
umfangs 3 peirra verdabréfasjoda sem sjédurinn hefur fjarfest i erlendis) vegna hvers fjarhagsars. Lifsverk
muni leitast vid ad samstarfsadilar, s.s. erlend sjédafyrirtaeki séu med sambeerileg markmid og upplysi
Lifsverk um framvindu slikra mala. A myndum 10 & 10b, 11 & 11b og 12 & 12b, koma fram upplysingar
um kolefnispor erlends verdbréfasafns samtryggingardeildar og séreignardeilda, sett fram med
sambaerilegum haetti og fyrir innlent verdbréfasafn sjédsins. A myndum 10 og 10b sést
heildarkolefnislosun erlendra skradra sj6da i eignasafni sj6dsins. par kemur fram ad heildarlosun er mest
fra umfangi 3, p.e. pad sem naer yfir alla virdiskedju fyrirtaekis, losun sem verdur til hja pridja adila til ad
fyrirtaeki geti stundad sina starfsemi.

tCO2
tCO2

15.094
3.543 1.205 791 364

Umfang 2 tCO2 Heildarlosun Umfang 2 tCO2 Heildarlosun
Umfang 1 tCO2 Umfang 3 tCO2 Umfang 1 tCO2 Umfang 3 tCO2

l\/ly,ﬂd 10.1 ,KO|<?fﬂiS|OSU“ ('kolefmsspgr) erlehdra Mynd 10b: Kolefnislosun (kolefnisspor) erlendra
skradra sjoda i eignasafni samtryggingardeildar skradra sjoda i eignasafni séreignardeilda
Lifsverks arid 2024 Lifsverks arid 2024

Myndir 11 og 11b syna losunarkraefni erlendra skradra eigna samtryggingardeildar og séreignardeilda.
Losunarkraefni er maelikvardi @ losun midad vid tiltekna einingu. Tolur um losunarkrzefni eru byggdar a
samanl6gdu umfangi 1, 2 og 3.
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Mynd 11: Losunarkraefni erlendra skradra sjéda i Mynd 11b: Losunarkraefni erlendra skradra sjoda
eignasafni samtryggingardeildar Lifsverks arin i eignasafni séreignardeilda Lifsverks arin 2024
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Myndir 12 og 12b syna heildarkolefnislosun erlendra skrddra eigna samtryggingardeildar og
séreignardeilda m.v. umfang 1, 2 og 3 skv. skilgreiningu TCFD og fjdrmagnada kolefnislosun erlendra
skradra verdbréfa skv. skilgreiningu PCAF, skipt annars vegar i umfang 1 og 2 og hins vegar i umfang 3.

52.634
46.947
o~ o~
o} o}
© =
4.414 1155 094
2024 2024
W Heildarlosun - umfang 1,2 og 3 (TCFD) m Heildarlosun - umfang 1,2 og 3 (TCFD)
Fjarmognud losun tCO2 scope 1&2 (PCAF) M Fjarmognud losun tCO2 scope 1&2 (PCAF)
Fjarmognud losun tCO2 scope 3 (PCAF) Fjarmognud losun tCO2 scope 3 (PCAF)
Mynd 12: Heildarkolefnislosun og fjarmoégnud Mynd 12b: Heildarkolefnislosun og fjarmognud
kolefnislosun erlendra skradra sjéda i eignasafni kolefnislosun erlendra skradra sjéda i eignasafni
samtryggingardeildar Lifsverks arid 2024 séreignardeilda Lifsverks arid 2024

A mynd 13 sést kolefnislosun erlends verdbréfasafns samtryggingardeildar Lifsverks, maelt sem
kolefnisigildi & milljon dollara af tekjum undirliggjandi félaga (e. per USD 1 m of revenue in metric tonn
Co2 p.a). A myndinni kemur fram ad undirliggjandi fél6g i eigu samtryggingardeildar Lifsverks eru med
toluvert minni kolefnislosun en undirliggjandi félog i heimsvisitdlu hlutabréfa.
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Erlent verdbréfasafn 2024

Heimsvisitala hlutabréfa 2024

Metric tonn CO2 p 1m USD Revenue

Mynd 13: Kolefnislosun erlends verdbréfasafn samtryggingardeildar samanborid vid heimsvisitolu
hlutabréfa arid 2024

UFS mat
Erlendur hluti eignasafns Lifsverks er metinn Gt frd UFS sjdnarmidum fyrir samtryggingardeild og nu einnig

séreignardeildir sj6dsins. Annars vegar var gerd UFS samantekt a safni erlendra verdbréfa par sem studst
er vid UFS matskerfi MSCI og hins vegar gerdi LGT Capital Partners (LGT CP) UFS uttekt. LGT CP er
sjédastyringarhis med langa hefd i abyrgum fjarfestingum par sem Lifsverk er fjarfestur i einum UFS
hlutabréfasjodi LGT. Myndir 14 & 14b, 15 & 15b og 16 & 16b syna helstu nidurstédur.

Allt hlutlaust safn erlendra hlutabréfasjéda er i UFS visitdlusjédum, auk pess ad Lifsverk er fjarfestur i UFS
utgafu sérgreinds safns erlendra hlutabréfa og hluti virkra erlendra hlutabréfa- og skuldabréfasjéda eru
sérstakir UFS sjédir, t.d. LGT Sustainable Equity Fund og PIMCO Climate Bond Fund.

Samtals eru 27 erlendir skradir verdbréfasjédir i eigu samtryggingardeildar Lifsverks, par af eru 10 sem
tilheyra sérgreindu safni i styringu hja GAM. Af pessum 27 sjodum pa eru 25 sjodir med A til AAA UFS
einkunn fra MSCI sem er aukning um einn sj66 milli ara. AAA er haesta UFS einkunnin sem MSCI gefur og
B er su laegsta. Einn sjédur feer B til BBB einkunn og einn sjédur er an einkunnar eins og sést 8 mynd 14.
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Mynd 14: UFS einkunn erlendra verdbréfasjoda Lifsverks arin 2024 og 2023

Ef horft er til eignaskiptingar erlendra verdbréfasjé6a samtryggingardeildar pa eru 93,6% eigna
samtryggingardeildar i erlendum verdbréfasjédum med UFS einkunn & bilinu A til AAA m.v. arslok 2024
samanbordid vid 93,8% eigna fyrir ari sidan.
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Lifsverk 1 er fjarfest i niu erlendum skradum verdbréfasjodum og Lifsverk 2 er med 10 erlenda skrada
verdbréfasjodi. Allir pessir sjodir eru med A til AAA UFS einkunn fra MSCI og parf af leidandi er 100% eigna
beggja leida innan peirra einkunnargjafar eins og sést 4 mynd 14b. Samanburdur milli ara er ekki til.
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Mynd 14b: UFS einkunn erlendra verdbréfasjoda séreignardeilda Lifsverks 1 og 2 arid 2024

Uttekt LGT gefur innsyn i erlent eignasafn samtryggingardeildar sjédsins fyrir arin 2020 — 2024, sja mynd
15. bar sést UFS skor fyrir heildarsafn og undirpaettina; umhverfis-, félagspaettir og stjdrnarhaettir par sem
0 er laegsta skorid og 100 er haesta. Helstu nidurstédur syna ad heildar UFS skor fyrir erlent verébréfasafn
hefur haekkad jafnt og pétt fra 2020 til 2022 par til 2023 pegar pad laekkadi litillega en haekkadi sidan a ny
arié 2024. Einkunnir vegna stjornarhatta og félagspatta hakkudu sémuleidis arin 2020 til 2022 par til
litilleg laekkun vard 2023 en haekkadi svo aftur 2024. Umhverfispaettir hafa hakkad 6ll arin par til 2024.
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H Erlent verdbréfasafn 2024 M Erlent verdbréfasafn 2023 M Erlent verdbréfasafn 2022
Erlent verdbréfasafn 2021 Erlent verdbréfasafn 2020

Mynd 15: UFS skor erlends verdbréfasafns samtryggingardeildar Lifsverks arin 2020 til 2024
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Mynd 15b: UFS skor erlends verdbréfasafns séreignardeilda Lifsverks 1 og 2 arid 2024

A mynd 15b ma sja sambaerileg skor fyrir séreignardeildir fyrir arslok 2024 en pad er ekki til samanburdur
milli dra. bar sést ad heildar UFS skor fyrir erlent verdbréfasafn er 65,0 fyrir Lifsverk 1 og 66,1 fyrir Lifsverk
2 m.v. arslok 2024.

begar erlent verdbréfasafn samtryggingardeildar Lifsverks er borid saman vié heimsvisitolu hlutabréfa a
arinu 2024, eins og sja ma a mynd 16, pa kemur i ljés ad eignasafn Lifsverks er med haerra heildarskor en
visitalan og med haerra skor i undirpattum sem snua ad stjérnarhattum og félagspattum en laegra gagnvart
umhverfispattum.
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Mynd 16: UFS skor erlends verdbréfasafns samtryggingardeildar samanborid vid heimsvisitolu hlutabréfa
ario 2024

begar erlent verdbréfasafn Lifsverks 1 og 2 er borid saman vid heimsvisitdlu hlutabréfa pa kemur i 1jés ad
eignasafn beggja leida er med haerra heildarskor en visitalan og med haerra skor i undirpattum sem snia
ad stjérnarhattum og félagspattum en laegra gagnvart umhverfispattum.
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Mynd 16b: UFS skor erlends verdbréfasafn séreignardeilda Lifsverks 1 og 2 samanborid vid heimsvisitolu
hlutabréfa arid 2024

Atvik sem attu sér stad a arinu og brutu mogulega gegn stefnu Lifsverks

Lifsverk vaktar og heldur skra yfir pau atvik sem koma upp, par sem grunur er um brot a stefnu Lifsverks
um abyrgar fjarfestingar. Engin slik atvik komu upp & arinu sem astaeda pétti til ad kanna nanar.

Abyrgd i rekstri og umhverfi

Unnid er ad lagmorkun pappirsnotkunar, rusl er flokkad a vinnustad og pvi fargad & umhverfisvaenan hatt
og starfsmenn nyta sér vistvaena ferdamata til og fra vinnu, svo sem gongu, hjol eda rafkniin 6kuteeki.

Lokaord

Stefna Lifsverks lifeyrissjods i abyrgum fjarfestingum var sidast uppfeerd i d4gust 2024 en pa var adeins um
litils hattar uppfeerslu ad reeda. Arin 2022 og 2023 var farid i gagngera endurskodun & stefnu sjédsins i
abyrgum fjarfestingum og lauk peirri vinnu i mai 2023. Innleidingarferli nyrrar stefnu um abyrgar
fijarfestingar héfst @ arinu 2023 og segja ma ad hun standi enn yfir enda verkid umfangsmikid og
upplysingar og greiningar tengdar UFS malum breytilegar. Umfjollun i pessari skyrslu er i meginatridum
sambeerileg vid umfjollun sidasta ars utan pess ad beaett hefur verid vid umfjollun um séreignardeildir
sjédsins eftir pvi sem vid & en um mitt ar 2024 tok Lifsverk yfir styringu 3 séreignarleidum sjédsins sem
hofdu verid i Utvistun hja Kviku eignastyringu. Innleiding felur m.a. i sér mat 4 hvada adferdarfraedi skuli
beita vid UFS mat. [ pvi félst m.a. skodun greiningartéla og adferdafraeda utankomandi adila sem bjéda
upp a sjalfbzerni greiningar og UFS mot. Sjédurinn er med samning vid Reitun sem er greiningar- og
matsfyrirtaeki sem sérhaefir sig medal annars i UFS mati fyrir innlendan fjdrmalamarkad sem notad er til
studnings vid UFS mat & innlendum verdbréfamarkadi. Sjédurinn hefur jafnframt gert samning vid
Morningstar sem er erlent fjdrmalapjénustufyrirtaeki, sérhaeft sem upplysingaveita og greiningaradili a
erlendum verdbréfamérkudum, m.a. tengt UFS moétum og allskyns sjalfbaerni upplysingum. Lifsverk hefur
a arinu 2025 unnid med radgjafa ad frekari préun UFS mats baedi fyrir innlendar og erlendar eignir sem
atlunin er ad setja i gagnid i skrefum, fra og med arinu 2025. Hluti af vinnunni hefur verié uppfaersla a
innra loftslagsahaettumati sjddsins og tengja pad vid adrar megin dhaettur sjédsins. Innanhuss préun hefur
sérstaklega verid beint gagnvart uppbyggingu gagnagrunna um sjalfbaerni upplysingar og stendur su vinna
enn yfir enda um langtimaverkefni ad raeda. Afram er unnid ad framsetningu upplysinga m.a. i pessari
skyrslu um framkveemd stefnunnar auk pess sem horft verdur til frekari prounar & ymsu regluverki tengt
sjalfbaerni (s.s. SFRD, Flokkunarreglugerd ESB og CSRD). Innleidingin felur einnig i sér frekari préun
verklagsreglna um framkveemd stefnunnar. Vinnan er samvinna eignastyringar og dhaettustjéra
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Vidauki I: Yfirlit um innleidingu reglugerdar um upplysingagjof tengda
sjalfbaerni a svidi fjarmalapjonustu
Stada Lifsverks lifeyrissjods gagnvart innleidingu reglugerdar (ESB) 2019/2088 um ahaettu tengda

sjalfbaerni og veitingu upplysinga sem tengjast sjalfbaerni i tengslum vid fjarmalaafurdir (e. Sustainable
Finance Disclosure Regulation, SFDR) er eftirfarandi:

3. grein reglugerdarinnar fjallar um gagnsaei i dhaettustefnu um sjalfbaerni. Stjorn Lifsverks lifeyrissj6ds
sampykkti @ arinu 2023 nyja stefnu um abyrgar fjarfestingar sem uppfaerd var litillega i agust 2024.
Stefnan skilgreinir sjalfbaernividmid i fjdrfestingum og dhaettustyringu sjodsins par sem dhatta tengd
sjalfbaerni er felld inn i akvardanir tengdar fjarmalaafur6um. Stefnan er birt & vefsidu sjodsins, a
islensku og ensku.

4. grein fjallar um gagnsaei i tengslum vid neikveed ahrif @ sjalfbaerni a einingastigi. Lifsverk
lifeyrissjodur hefur ekki maelt neikvaed ahrif fjarfestingadakvardana a sjalfbeernipaetti t.a.m. vegna pess
ad gagnageedi & markadi tengd fjarmalaafurdum eru ekki naegjanleg og samreemd adferdarfraedi ekki
til stadar. Lifsverk mun leitast vid, i samstarfi vid adila & fjarmalamarkadi, ad safna gbégnum og
sammeelast um adferdarfreedi pannig ad upplysingagjof um gagnsaei i tengslum vid neikvaed ahrif a
sjalfbaerni verdi markviss.

5. grein fjallar um gagnsaei starfskjarastefnu i tengslum vid hvernig ahaetta tengd sjalfbaerni er felld
inn. Starfskjor starfsmanna Lifsverks lifeyrissjods eru ekki tengd meelikvérdum um ahesettu tengda
sjalfbaerni.

6. grein reglugerdarinnar tekur a gagnsaei i tengslum vid hvernig ahaetta tengd sjalfbzerni er felld inn i
fijarfestingardkvardanir. bessi grein & ekki vid samtryggingardeild Lifsverks lifeyrissjods en neer til
séreignardeilda sjd0sins. Lifsverk tok vid styringu séreignadeilda sjédsins 1. juli 2024 og visar i stefnu
sjédsins um abyrgar fjarfestingar og ahaettustefnu sjédsins vardandi malefni tengt sjalfbaerni.
Fjarfestingar sem eru undirliggjandi i séreignardeildum, Lifsverk 1, 2 og 3 taka ekki tillit til vidmida ESB
fyrir umhverfislega sjalfbaera atvinnustarfsemi. Séreignaleidir sjédsins flokkast pvi sem 6. greinar
fjarmalaafurdir. Frekari upplysingar er ad finna a sérstoku upplysingabladi hverrar séreignarleidar inni
a vefsidu sjédsins.

7. grein fjallar um gagnsaei i tengslum vid neikvaed ahrif 4 sjalfbaerni 4 stigi fjarmalaafurda. 7. greinin &
ekki vid samtryggingardeild Lifsverks lifeyrissjods en neer til séreignardeilda sjodsins. Lifsverk tok vid
styringu séreignadeilda sjodsins 1. juli 2024 og visar i stefnu sjédsins um abyrgar fjarfestingar og
ahaettustefnu sjédsins vardandi malefni tengt sjalfbaerni. Frekari upplysingar er ad finna a sérstdku
upplysingabladi hverrar séreignarleidar inn a vefsidu sjédsins.

Adrar greinar reglugerdar (ESB) 2019/2088 um ahaettu tengda sjalfbaerni og veitingu upplysinga sem
tengjast sjalfbaerni i tengslum vid fjarmalaafurdir eiga ekki vid um Lifsverk lifeyrissjéd og pvi verdur
ekki fjallad frekar um paer.
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