Fjarfestingarstefna 2025

LIFSVERK LIFEYRISSJOPUR
November 2024

LIFSVERK

LIFEYRISSJOBUR




Efnisyfirlit

1. Forsendur fjarfestingarstefnu LIfSVEIKS. ..o 2
I 1 T =TT LU 2
1.2 Efnahagshorfur og adstaedur a flarmalamorkUuduUm ..............cooiiiiiiiiiiieie e e e 2

1.2.1 Innlendur fFArMAIAMArKAOUT ............ooiiii e e 3
1.2.2 Erlendir fAarmalamarkadir.............oeiiiiiiiiiiiie et e e a e e e e e 3
1.3 Mat & avoxtun, ahaettu og fylgni €ignaflokka ...........cc.eeiiiiiiiii e 4
1.4 ViNNUIAG ©IgNaSTYIINGAT ... .. e e e e e e e e an 4
1.4.1 Ahaettugreining eigna 0g sKuldbiNAINGa .......c.c.ooviorriieeeeeeeeeeeee e, 4
1.4.2 Verkferlar, eigid ahaettumat og eftirlit.............oooiiiiiii 5
1.4.3 Heimildir @igNastyIiNGaAr ..........eueieiiieeeieieieieeeieeeteteeeeeteeeee e eeaeaeesteeesesetstnsesesesssssesssnsnsnsnnnsnsnnnsnne 5
1.4.4 ADYrgar fAESHNGAT .......covieeeee ettt e e e e en e eeeeeeas 6

2. Fjarfestingarstefna samtryggingardeildar..............cueiiiiiiiiiii e 7

2.1 Skuldbindingar samtryggingardeildar..............ooeiiiiiiiiiiiiie e 7
2.1 AlAUISSAMISEINING= ..ttt 8
2.1.2 Framtidargreidslufleedi og daetlud greidsIubyroi........c.ooviiiiiiiiiii e 9

2.2 Markmid og aherslur fiarfestingarstefnu samtryggingardeildar .............ccccoviiiieiiiiiiiiiiieiee e, 10
2.2.1 Takmarkanir, vidmi® og markmid fyrir samtryggingardeild............cccocceiiiiiieiniinnieee e, 12

3. Fjarfestingarstefna séreignardeildar og tilgreindrar séreignardeildar ............ccccooiiiiiiiiiniien e, 18
3.1 Fjarfestingarstefna LIfSVEIrKS 1 ......ooooiiiiieiiii et e e 19

3.1.1 Takmarkanir, vidmid og markmid fyrir LifSVErk 1........ccccoumiiiieeiiiiiiiieeee et 20

3.2 Fjarfestingarstefna LIfSVEIrKS 2 ...t 22
3.2.1 Takmarkanir, vidmid og markmid fyrir LIifSVErk 2.........ccccvviiiieeiiiiiiiiiieece e 23

3.3 Fjarfestingarstefna LIfSVErKS 3 ...t 25
3.3.1 Takmarkanir, vidmid og markmid fyrir LifSVErk 3.........cccouveiiieiiiiiiiiieeeee et 26

4. Undirskrift stjornar og framkvaemdastjOra ............coooeeiiiiiiiii i 28



1. Forsendur fjarfestingarstefnu Lifsverks

1.1 Inngangur

Fjarfestingarstefna Lifsverks er sett i samreemi vid 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjéda, nr. 129/1997, med sidari breytingum. Stjorn Lifsverks setur sjédnum fjarfestingarstefnu
fyrir samtryggingardeild og séreignardeildir ar hvert. Hér a eftir er fjallad um helstu forsendur sem
fiarfestingarstefnan byggir 4, m.a. efnahagshorfur, mat a avéxtun, dheettu og fylgni, aldurssamsetningu
sjodfélaga og rétthafa, lifeyrisbyrdi og framtidargreidslubyrdi. Auk pess er umfjéllun um vinnulag
eignastyringar par sem ahaettugreiningum, verkferlum, heimildum eignastyringar og abyrgum
fiarfestingum eru gerd skil. Hagsmunir sjé6félaga og rétthafa eru avallt hafdir ad leidarljosi vid métun
fiarfestingarstefnu sjodsins.

1.2 Efnahagshorfur og adsteedur a fjarmalamoérkudum

Stada efnahagsmala & islandi hefur att & brattann ad saekja eftir kraftmikinn hagvaxtarkipp arin 2021 til
2022. Talsvert dré Gr hagvexti & arinu 2023 og for hann nidur i 1,5% a fjéréa arsfiéréungi pess ars. Arid
2024 hefur verid pungt framan af, hair styrivextir og ha verdbolga og gera ma rad fyrir ad hagvoxtur
arsins verdi vid nullid sem verda pa laegstu meaelingar fra 2009-2010 ef faraldsarid 2020 er undanskilio.
Verdbolga hefur verid pralat, en merki eru um hjédnun par sem sidustu meelingar hafa verid betri en
veentingar markadsadila. Sedlabanki islands laekkadi meginvexti um 0,25% i byrjun oktéber og um 0,5%
i nbvember, en engu ad sidur eru styrivextir enn hair eda 8,5%. Ef hjédnun verdbdlgu gengur eftir ma
veenta ad Sedlabankinn geti fylgt eftir vaxtalaekkunum haustsins og markadurinn sjai haegfara en
stdduga vaxtalaekkun a naesta ari. Eldgos a Reykjanesskaga settu mark sitt a ferdapjonustuna a arinu,
rétt eins og arid 2023, og gera ma rad fyrir ad haegist &4 vexti greinarinnar. ibudamarkadur hefur hins
vegar verid kroftugur a arinu 2024 og gera ma rad fyrir svipudum nafnverdshaekkunum & érinu 2025.
Atvinnuleysi hefur verid litid a islandi, en gera ma rad fyrir ad pad aukist litillega samhlida slaka &
vinnumarkadi og minni penslu sem getur stutt vid frekari vaxtalaskkanir. Horfur fram a vid eru upp a vid
og hafa helstu greiningaradilar og Hagstofa islands' sp4ad ad medaltali 0,5 % hagvexti & arinu 2024,
1,9% 2025 og 2,5% 2026. 12 manada verdbdlga hér a landi er nu 5,1% en verdbdlguspa fyrir arid 2024
er ad medaltali 4,7%. Flestir greiningaradilar telja ad hamarki verdbdlgu hafi verid nad i ar og ad draga
muni ur verdbdlguprystingi eftir pvi sem lidur a 2025 og medaltalsverdbadlga verdi pa um 4,0% og 3,2%
2026. Skrad atvinnuleysi i oktdber var 3,4% skv. Vinnumalastofnun og gera greiningaradilar rad fyrir ad
atvinnuleysi verdi ad medaltali 3,9% i arslok 2024 en aukist litilega a naesta ari og verdi 4,3%.
Greiningaradilar gera rad fyrir ad Sedlabanki islands laekki styrivexti enn frekar og peir verdi 7,5% i
arslok 2025.

Stada efnahagsmala a heimsvisu er enn nokkurri 6vissu had, en po er ljést ad verdbdlga fer minnkandi
og hagvéxtur er stédugur p6 hann sé héflegur. | Bandarikjunum maelist hagvéxtur 3,0% og verdbdlga
2,4% og a Evrusvaedinu var hagvoxtur 0,6% og verdbolga 1,7% m.v. tdlur fra oktober og 2. arsfjordungi
20242, Alpjodagjaldeyrissjodurinn® (e. IMF) spair 3,2% hagvexti i heiminum & arinu 2024 og ad hann
verdi einnig 3,2% a arinu 2025. Spa um hagvoxt i nymarkadsrikjum fyrir arid 2025 er 4,2%, sem er pé
adeins laegra en ad jafnadi fyrir pad heimssvaedi. Spa er um 1,8% hagvoxt i vestraenum rikjum & sama
tima. Spar Efnhagahags- og framfarastofnunar (e. OECD) er samhljéda eda 3,2% hagvOxtur fyrir arid
2024 og 2025 a heimsvisu. Spar um hagvoxt a heimsvisu hafa adeins braggast milli ara p6 paer séu
nokkud hogveerar en veentingar eru um ad hann verdi stédugur heilt yfir. Efnahags- og

1 Arion banki; ,Haustleegd yfir hagkerfinu: Djip og kold, eda grunn og mild“ — efnahagshorfur 2024-2027, slandsbanki; ,Hagkerfid i
haustlitunum® — pjédhagsspd islandsbanka 2024-2026“ Landsbankinn; ,Hagkerfid naer andanum®- hagspa Landsbankans 2024-2027,
Hagstofa islands; ,Pj68hagsspa ad sumri“, Vinnumalastofnun; ,Vinnumarkadurinn a islandi“.

2 The Economist; Economic and Financial Indicators, 24. oktéber 2024.

3 IMF; World Economic Outlook, Policy Pivot, Rising Threats 22. oktdber 2024.



framfarastofnunin® spair ad verdbdlga i helstu adildarlondum (G20 I6ndunum) verdi 5,4% fyrir arié 2024
og laekki svo i 3,3% a arinu 2025. Alpjodagjaldeyrissjodurinn telur ad verdbdlga & heimsvisu verdi 5,8%
arid 2024 en laekki i 4,3% fyrir arid 2025 og verdi svo komin nidur i 3,6% arid par a eftir. Vidbrogd
sedlabanka munu halda afram ad leika mikilvaegt hlutverk i pvi hvernig hagkerfum heimsins muni
farnast nu pegar vaxtaleekkunarferli er hafié i flestum 16ndum. Verdbdlga i flestum 16ndum hefur leekkad
og flestir telja ad pad ferli muni halda afram po ekki sé fullkomin vissa um ad allstadar hafi nadst tok a
verdbolgu. Jafnframt telja margir greiningaradilar ad svokollud mjuk lending muni nast i Bandarikjunum
en rétt er p6 ad minna a ad pad er sjaldgaeft ad pad takist. b6 dvissa um stddu efnahagsmala hafi ad
einhverju leyti minnkad pa er aheetta til stadar og vidvarandi spenna a svidi alpjodavidskipta og
geopolitiskra mala, m.a. vegna aframhaldandi &fridar i Evropu og stigmdgnun ataka a 68rum stédum i
heiminum. bPad dsamt mogulegri aukningu atvinnuleysis og fravika i vaxtalaekkunarferli getur valdid
truflunum & efnahagsbata a heimsvisu.

1.2.1 Innlendur fjarmalamarkadur

Avéxtunarkrafa innlendra skuldabréfa hefur laekkad litillega pad sem af er ari 2024. bratt fyrir pad eru
vextir enn verulega heerri en peir hafa verid sidustu ar. Vextir nadu soégulegu lagmarki i kjolfar Covid
faraldurs en haekkudu verulega i kjolfarid. Verdbolguvaentingar hafa laekkad talsvert og i takt vid pad
hefur Sedlabankinn nu hafid vaxtaleekkunarferli med fyrstu lseekkun i oktober um 0,25%. Veentingar
markadsadila skv. kdnnun Sedlabankans eru a pa leid ad styrivextir laekki afram & naestu fjoréungum.

Innlendur hlutabréfamarkadur hefur att erfitt uppdrattar fra heimsfaraldri. Arid 2022 var pungt eftir mjog
hagfellt ar 2021. Arié 2023 var erfitt lungann Ur &rinu, en um midjan névember s til sélar og innlendur
hlutabréfamarkadur tok vel vid sér og atti gédan sprett fram til loka jandar 2024. ba téku vid pungir timar
a innlendum hlutabréfamarkadi og endurspegludu draem uppgjor a fyrri arshelmingi 2024 haegagang i
hagkerfinu, hatt vaxtastig og haa verdbolgu. Ahugi 4 innlendum hlutabréfum jokst adeins i agust pbegar
baedi innlendir og erlendir adilar komu inn & markadinn, en pad dugdi skammt og markadurinn ték enn
eina dyfu a arinu. Fra midjum september 2024 ték markadurinn aftur vid sér og gengu laekkanir fra midju
ari nanast til baka vid lok manadar, en betur ma ef duga skal og parf innlendur hlutabréfamarkadur ad
halda sjo til ad komast & sama stad og hann var i lok januar 2024. A fyrstu niu manudum arsins hefur
heildarvisitala hlutabréfa (OMXIGI All shares) haekkad um 1,9%, en sem fyrr segir tok innlendur
hlutabréfamarkadur vid sér um midjan september. Arid litast mikid af miklu frambodi af nyju hlutafé
(Alvotech, Amaroq, Heimstaden, Play og Oculis) og veentanlegri sélu & hlut rikisins i islandsbanka. ba
styttist i nidurstodur storra atburda sem hafa burdi til ad hafa ahrif eins og yfirtaka JBT a Marel og so6lu
Kviku a TM. bratt fyrir pdlitiska évissu baedi heima fyrir sem og erlendis pa eru bundnar vonir vid ad
vaxtaleekkunarferli® sem nu er hafid verdi farsezlt fyrir efnahagsframvinduna og vidhorf gagnvart
innlendum hlutabréfamarkadi.

1.2.2 Erlendir fjarmalamarkadir

Avéxtunarkrafa erlendra skuldabréfa hefur sveifast pad sem af er ari 2024. bannig hefur heimsvisitala
skuldabréfa (e. Bloomberg Global Aggregate Index) haeskkad um 3,6% meelt i dollar m.v. lok september
2024 eftir laekkanir a fyrri hluta arsins. Sedlabankar um allan heim hoéfu vaxtahaekkunarferli a arinu 2022
af alvéru sem hélt afram 2023 en héfu svo vaxtalaekkunarferli a seinni hluta ars 2024.

Erlendir hlutabréfamarkadir hafa flestir haekkad pad sem af er ari 2024, avoxtun einstakra hlutabréfa er
misjofn en helstu visitdlur hafa almennt haekkad og sumar verulega. Heimsvisitala hlutabréfa (e. MSCI
All Country Index) hefur heekkad um 18,7% meelt i dollar og 17,3% meelt i kronu m.v. lok september
2024. Bandariska S&P500 visitalan hefur heekkad um 20,8% m.v. sama tima i dollar og 19,4% meelt i
krénu. Hlutabréfavisitala nymarkadsrikja (e. MSCI Emerging Markets Index), hefur haekkad um 14,4%
meelt i dollar m.v. sama tima og haekkad um 13,0% meelt i kronu. Hlutabréfavisitala i Evrépu (e. MSCI

4 OECD; Turning the Corner, Interim Economic Outlook, 25. september 2024.



Europe) hefur haekkad um 9,0% i evru og 9,2% i islenskri krénu. Erlendir hlutabréfamarkadir spanna
vitt svid atvinnugreina og landsvaeda og vida leynast taekifaeri en verdlagning hlutabréfa er pd ordin
nokkud ha i sumum tilvikum, sérstaklega i teeknifyrirteekjum i Bandarikjunum. Eins og fyrr er p6 évissa
um préun hlutabréfa a erlendum mérkudum og veenta ma ad verd muni sveiflast afram.

1.3 Mat a avoxtun, aheettu og fylgni eignaflokka

Vid mat & avoxtun innlendra skuldabréfa er studst vid naverandi avéxtunarkrofu @ markadi sem og mat
sjédsins og sérfreedinga & markadi. | toflu 1-1 er yfirlit yfir fimm ara medalarsavoxtun helstu eignaflokka,
mat a vaentri avoxtun, sdégulega ahaettu fyrir sama timabil og vegna aheettu, p.e. nyrri gdgn vega pyngra
en eldri maelingar.

Visitala  Lysing 4 visitdlu  Stguleg drsavoxtun marka::seér:/téxtun Sogulegdhztta  Vegin dhztta
(sidustu 5 &r i heimamynt) (i heimamynt) (flokt sidustu 5 ara) (flokt sidustu 5 ara)
OMXI3MNI sl. skuldabréf 3ja man. dverdtryggt 1,7% 8,0% 6,8% 4,3%
OMXI1YNI  fsl. skuldabréf 1 &rs dverdtryggt 4,1% 9,0% 1,4% 1,9%
OMXISYNI  isl. skuldabréf 5 dra éverdtryggt 1,4% 9,5% 4,7% 5,1%
OMXI5YI isl. skuldabréf 5 dra verdtryggt 4,7% 9,5% 3,4% 3,3%
OMXI10YI isl. skuldabréf 10 &ra verdtryggt 3,7% 10,0% 5,6% 5,4%
OMKXIGI fslensk hlutabréf 11,7% 12,0% 17,5% 17,7%
FMRTOT {sl. fasteignasjédir (FMR heildarvisitala) 11,3% 7,0% 3,0% 2,7%
MSCI Erlend hlutabréf 13,0% 11,0% 14,6% 12,5%
LBUSTRUU  Erlend lanshaef skuldabréf 0,3% 4,5% 10,1% 7,5%
IBOXHY Erlend hdvaxtaskuldabréf 4,1% 6,0% 8,4% 7,3%
DWGRST Erlendir fasteignasjddir 2,5% 4,0% 17,7% 16,4%
ROGRTR Erlendir hravérusjodir 10,9% 5,0% 15,6% 12,3%
HFRIFOF Erlendir vogunarsjddir 6,3% 6,0% 8,4% 7,2%

Tafla 1-1: Mat a avoxtun og ahaettu eignaflokka.

Skodun & 5 ara fylgni helstu eignaflokka leidir i ljos ad innlend hlutabréf hafa alla jafna jakvaeda fylgni
vid erlend hlutabréf en litla fylgni vid innlend skuldabréf. Innlend éverdtryggd skuldabréf hafa jakveeda
fylgni vid innlend verdtryggd skuldabréf. Hins vegar hafa islensk rikisskuldabréf laga eda dmarkteeka
fylgni vid flesta erlenda eignaflokka, nema helst vid erlend lanshaef skuldabréf par sem fylgnin er litillega
jakvaed. islensk skuldabréf, énnur en rikisskuldabréf, hafa svo haft litillega jakveeda fylgni vid erlend
hluta- og skuldabreéf.

1.4 Vinnulag eignastyringar

Markmid Lifsverks er ad avaxta fé sjodsins sem best med tilliti til ahaettu hverju sinni og hafa hagsmuni
sjodfélaga og rétthafa ad leidarljosi, ad teknu tilliti til laga og reglna um starfsemi lifeyrissjéda. Til ad
framfylgja pvi hefur sjédurinn innleitt verklag og reglur um heimildir, sem studla ad abyrgum
fiarfestingum, ahaettudreifingu og eftirliti a medan hugad er ad sjalfbaerni og fjarhagslegum stédugleika.

1.4.1 Aheettugreining eigna og skuldbindinga

Ahzettugreining sjodsins byggir & gdgnum um eignastédu hans dsamt greiningu & ségulegri avéxtun
einstakra eigna og eignaflokka, flokti peirra og fylgni. Ahsettupaettir sjédsins tengjast eignum sjédsins
(s.s. markads- og métadilaahaetta), skuldbindingum hans (s.s. lausafjar- og lifeyristryggingarahaetta) og
umbhverfi (s.s. rekstrarahaetta) og notar sjodurinn ymsa maelikvarda vid mat a ahaettu sem og adferdir til
ad styra henni. Nanar er fiallad um ahasettumzelikvarda i Ahzettustefnu Lifsverks lifeyrissjods.



Fjarfestingarstefna sjédsins utlistar hvernig sjédurinn hyggst avaxta eignir sinar i peim tilgangi ad
standa undir lifeyrisskuldbindingum og hamarka réttindi sjodfélaga med tilliti til ahaettuvilja stjérnar og
ahaettupols sjédsins a hverjum tima. Vid avoxtun eigna sjodsins eru fjarfestingakostir metnir at fra
samspili avoxtunar og aheettu, baedi hvad vardar staka fjarfestingarkosti sem og eignasafns i heild.
Upplysingar um 6ryggi, svo sem vardandi val a samstarfsadilum, gaedi areidanleika og tilteekileika
fjarhagsupplysinga og lausafjarstédu eru m.a. hafdar til hlidsjénar vid greiningu fjarfestingarkosta. Auk
bess er lagt mat & UFS peetti fjarfestingar, par med talid sidferdislega paetti og hvort fiarfesting sé i
samreemi vid stefnu sjodsins um abyrgar fjarfestingar. Nanar er fjallad um fjarfestingarstefnu
samtryggingardeildar og helstu takmarkanir og vidmi® sem eru 16gd til grundvallar vid
fiarfestingarakvardarnir i kafla 2.2.1 og koéflum 3.1.1, 3.2.1 og 3.3.1 fyrir séreignardeildir.

Stjérn sjédsins setur sjodnum ahaettustefnu par sem skipulag, umsjén og abyrgd er vardar framkvaemd
ahaettustyringar eru skilgreind. Ahzettustefnan er sett i samreemi vid reglugerd nr. 590/2017 um
eftirlitskerfi med ahzettu lifeyrissjoda. Ahaettustyringarstefna skilgreinir svo nanar hvernig sjédurinn
hyggst hafa eftirlit med einstékum ahaettupattum, utfeerir starfsskyldur starfssvids ahaettustyringar og
lysir eftirlitsadgerdum sem framkvaemdar eru og hvernig ahaettuatvik sem upp koma eru medhondlud.
Ahzettuvilji stjiérnar og ahaettupol sjédsins eru skilgreind i ahaettustefnunni. | samraemi vid ahaettustefnu
sjodsins er fjarhagsleg aheetta, motadiladheetta, lausafjdraheetta og lifeyristryggingaraheetta skilgreind
sem ahaetta tengd eignum og skuldbindingum sjodsins (efnahagsreikningi sjédsins) og ahaetta tengd
sjodstreymi. Maelikvardar aheettuvilja og ahaettupols fyrir pessa aheettupeetti eru skilgreindir i samraemi
vid fjarfestingarstefnu sjédsins og pau vikmdrk sem i henni eru sett.

1.4.2 Verkferlar, eigid aheettumat og eftirlit

Eignastyring Lifsverks hefur eftirlit med eignum sjédsins og vaktar eignirnar sem nu pegar eru i safni
hans hvort sem um er ad raeda einstakar eignir, safn eigna eda sjodinn i heild. Settir hafa verid verkferlar
um fjarfestingarferli fjarfestinga til ad tryggja ad pzer séu i samraemi vid 16g og reglugerdir. i verkferlum
kemur m.a. fram hvada greiningar og upplysingar skulu ad lagmarki liggja til grundvallar viéskiptum,
eftir edli og umfangi peirra og ad lagt sé mat & helstu ahaettupaetti sem varda fjarfestinguna. Samkvaemt
verkferli um lausafjarstyringu skal vera til neegt laust fé hverju sinni til ad meeta skuldbindingum og ad
hlutfall innstaedna sé i samraemi vid fjarfestingarstefnu sjédsins.

Ahaettustyring sjodsins ber abyrgd & ahzettueftirliti sjodsins. Ahaettustyring hefur eftirlit og voktun med
ahaettumeelikvordum, hefur umsjon med skyrslugjof og gerir videigandi adilum vidvart ef maelikvardarnir
nalgast eda fara ut fyrir lgbundin moérk, ahaettupol sjédsins eda innri mork sjédsins.

Stjérn fer manadarlega yfir eignastdédu sjodsins og breytingar sem verda milli manada. Uttekt innri og
ytri endurskodenda fer fram arlega og sjédurinn Iytur eftirliti Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands sem
m.a. felst i reglulegri skyrslugjof. Auk dhaettustefnu ber stjérn sjodsins dbyrgd a ad framkvaemt sé eigid
ahaettumat a.m.k. arlega og hvenger sem verulegar breytingar verda a ahaettusnidi sjoédsins. Eigid
ahaettumat er mat a helstu ahaettupattum i rekstri sjodsins og moégulegum ahrifum peirra a sjédinn.
Metin eru likindi pess ad ahaetta raungerist og steerdargrada mogulegra ahrifa aaetlud auk pess sem
mildunarahrif ahaettustyringaradgerda eru metin. Framkvaemdastjori leggur skyrslu um eigié ahaettumat
fyrir stjorn fyrir lok mai ar hvert.

1.4.3 Heimildir eignastyringar

Eignastyring vinnur eftir heimildum framkvaemdastjéra sem endurskodadar eru ad minnsta kosti arlega
og takmarkast jafnframt vid fjarfestingarstefnu pessa. Akvardanir um vidskipti sem eru évenjuleg eda
meiri hattar ma adeins taka med sérstakri akvérdun stjornar eda samkvaemt azetlun sem sampykkt hefur
verid af stjérninni. Stjorn sjédsins hefur skilgreint évenjulegar fjarfestingar sem peer fjarfestingar sem
falla utan ramma hefébundinna fjarfestinga og meiri hattar fjarfestingar ef pser nema a.m.k. 1,5% af
hreinni eign samtryggingardeildar. Undanpegnar pessum takmérkunum eru po fjarfestingar i
skuldabréfum med rikisabyrgd. Forstédumadur eignastyringar métar asetlun i fjarfestingum til skemmri
tima og innan ramma fjarfestingarstefnu i samradi vié framkveemdastjora. Stjorn Lifsverks hefur veitt
eignastyringu heimildir til ad ganga til afleidusamninga til ahaettuvarna.



1.4.4 Abyrgar fjarfestingar

Lifsverk leggur aherslu a abyrgar fjarfestingar og hefur m.a. i peim tilgangi gerst adili ad samtékum
Sameinudu pjédanna um innleidingu grundvallarvidmida um abyrgar fjarfestingar (e. PRI eda Principles
for Responsible Investment). Med adild sinni skuldbindur sjédurinn sig til ad taka tillit til umhverfispatta,
félagslegra patta og stjornarhatta (UFS) vid fjarfestingar. Sjédurinn er stofnadili ad IcelandSIF,
islenskum umraeduvettvangi fyrir abyrgar og sjalfoaerar fijarfestingar. A arinu 2020 gerdist sjédurinn adili
ad Festu, midst6d um samfélagsabyrgo fyrirteekja. Pa setti sjodurinn sér stefnu i abyrgum fjarfestingum,
i samraemi vid 5. t6lulid 1. mgr. laga nr. 129/1997, par sem kvedid er a um ad lifeyrissjodir skuli setja
sér sidferdisleg vidmid i fjarfestingum, fyrst arid 2017. Endurskodun stefnu sjodsins i abyrgum
fiarfestingum for fram veturinn 2022-2023 og la uppfaerd stefna fyrir 8 vormanudum 2023. Su stefna var
litlega uppfeerd i agust 2024. Stefna sjodsins um abyrgar fjarfestingar skilgreinir sjalfbaerniviomio
sjodsins og lysir hvernig sjédurinn tekur tillit til ahaettu tengdrar sjalfbaerni i fjarfestingum og
ahaettustyringu sjédsins. Pad er mat stjornar ad fjarhagsleg og abyrg markmid fari saman og studli i
sameiningu ad baettum hag sjédfélaga og gildir stefnan um fyrirteeki og adra utgefendur
fjarmalagerninga sem samtryggingardeild og séreignardeildir sj6dsins fjarfesta i. Til ad skerpa a
mikilvaegi eftirfylgni med sjalfbeernividmidum i fjarfestingum sjédsins, pa var hluthafastefna sjodsins
sameinud vid stefnu um abyrgar fjarfestingar. Stefna sj6dsins um abyrgar fjarfestingar er birt a vefsvaedi
sjodsins, a islensku og ensku. Lifsverk undirritadi viljayfirlysingu gagnvart alpjédlegu samtékunum
Climate Investment Coalition (CIC) um markmid til arsins 2030 um stéraukna fjarfestingu i verkefnum,
sem tengjast hreinni orku og 68rum umhverfisveenum lausnum, med pad ad markmidi ad minnka losun
grodurhusalofttegunda til samraemis vid akveedi Parisarsattmalans fra arinu 2015.



2. Fjarfestingarstefna samtryggingardeildar

2.1 Skuldbindingar samtryggingardeildar

Réttindadflun i samtryggingardeild er aldurstengd og felur pannig i sér ad pvi yngri sem sjodfélagar eru
begar peir greida idgjold peim mun meiri lifeyrisrétt dvinna peir sér. Nyjar réttindatoflur voru sampykktar
a adalfundi 2023 og hefur hver feedingarargangur nu sina réttindatéflu, sem midar ad pvi ad greidd
i6gjold standi undir skuldbindingum pess argangs. Breytingarnar pyda nokkra laekkun & avinnslu
réttinda en & méti kemur ad med nyjum forsendum um lifslikur til framtidar er gert er réd fyrir pvi ad
lifeyrisgreidslur muni standa yfir i lengri tima pannig ad heildargreidslur til hvers og eins sjodfélaga yfir
eevina breytist ekki. Forsendur réttindatafina gera rad fyrir 3,5% raunavoxtun skv. reglugerd. Til ad
sjodurinn geti stadid vid skuldbindingar vegna réttinda sem myndast samkvaemt réttindatéflum parf
hann pvi ad jafnadi ad na 3,5% arlegri raunavoxtun an tillits til annars sem ahrif kann ad hafa a
skuldbindingar sjodsins, svo sem heekkandi lifaldurs. Sjédurinn radstafar ad lagmarki 10% af
skylduframlagi sjodfélaga i samtryggingu, sem naegir til lagmarkstryggingaverndar samkveemt I6gum
nr. 129/1997. Sjéofélagi hefur val um ad leggja pad sem umfram er i séreignarsjod. Samkvaemt flestum
kjarasamningum a almennum vinnumarkadi er framlag launpega 4,0% en métframlag launagreidenda
11,5% og eru heildaridgjold a almennum vinnumarkadi pvi 15,5% til samraemis vid i6gjold a opinberum
markadi.

Ellilifeyrir

Almennur ellilifeyrisaldur er vid 67 ara aldur. Heimilt er ad flyta toku ellilifeyris um allt ad sjo ar og fara
bannig a lifeyri vid 60 ara aldur, en pegar toku lifeyris er flytt laekkar lifeyririnn um akvedinn
hundradshluta fyrir hvern manud. Einnig er heimilt ad fresta toku lifeyris til allt ad 80 &ra aldurs og
haekkar lifeyririnn um dkvedinn hundradshluta fyrir hvern manud frestunar. Ellilifeyrir greidist til seviloka.
Sjoofélagi getur akvedid ad hefja toku ellilifeyris ad halfu hvenaer sem er eftir ad 60 ara aldri er nad.

Ororkulifeyrir

Sjoofélagi sem vegna 6rorku er ekki metinn heefur til pess ad gegna starfi sinu a rétt a érorkulifeyri ar
sjodnum. Skilyrdi er ad 6rorka hans sé metin meira en 40,0% og er pa litid til getu sjodfélagans til pess
ad stunda starf sitt. Eigi sj6dfélagi rétt & ororkulifeyri dr sjodnum faer hann sama hlutfall af fullum
ororkulifeyri og 6rorkan er metin.

Ororkulifeyrir vegna 100% 6rorku er jafnhar peim ellilifeyri sem sjédfélaginn hefdi ddlast vid 65 ara aldur
ef hann heféi greitt vidmidunaridgjald til sjédsins fréa upphafi 6rorku til 65 ara aldurs. Vidmidunaridgjaldid
er medaltal tekna sjodfélagans sidustu prju almanaksar fyrir orkutapid, verdbzett med visitdlu
neysluverds. bannig samanstendur érorkulifeyririnn af aunnum lifeyrisrétti sem pegar inngreidd i6gjold
skapa og af framreiknudum lifeyrisrétti vegna pess tima sem eftir er fram til 65 ara aldurs.

Makalifeyrir

Makalifeyrir er greiddur til maka latins sjodfélaga i minnst 60 manudi og lengur ef eitt af eftirfarandi
skilyréum er uppfylit:

1. Yngsta barn sjodfélaga er yngra en 19 ara.
2. Makinn er ad minnsta kosti 50% oryrki.
3. Makinn hefur nad 67 ara aldri og er ekki i hjonabandi eda sambud, sbr. hér ad nedan.

Fullur makalifeyrir er 60% af peim 6rorkulifeyri sem hinn latni sjédfélagi heféi hlotid ef hann hefdi ordid
100% oryrki & danardaegri. Hafi hinn latni verid ellilifeyrispegi verdur lifeyrir makans 60% af ellilifeyri



hans. Makalifeyrir getur fallid nidur eftir fimm ar hafi maki ekki nad 67 ara aldri. Vid 67 ara aldur maka
latins sjoofélaga 6dlast hann & ny rétt til makalifeyris enda hafi makalifeyrir fallid nidur adur og makinn
ekki gengid i hjonaband eda hafi® sambud & ny. Vid pessar adsteedur skal makalifeyrir vera 60% af
beim ellilifeyrisrétti sem hinn latni avann sér fyrir 1. jantar 2007. bessi lifeyrisréttur helst til seviloka
nema maki sjédfélaga gangi i hjonaband eda hefji sambud a ny. Aunnin réttindi eftir 1. jandar 2007
veita rétt til makalifeyris i fimm ar fra danardaegri sj6dfélaga.

Barnalifeyrir

Barnalifeyrir er greiddur med bornum og kjorbérnum sjédfélaga sem er latinn eda verdur fyrir drorku og
faer Grorkulifeyri Ur sjodnum. Sama rétt eiga einnig fosturbérn og stjupbdrn hafi sjodfélaginn séd um
framfaerslu peirra ad mestu eda dllu leyti. Barnalifeyrir er greiddur til 19 ara aldurs barns. Ef barnid a
foreldri, kjérforeldri eda fésturforeldri a lifi sem sér um framfeerslu pess er lifeyrir pess 15% af peim
ororkulifeyri sem hinn latni sjodfélagi hefdi hlotid ef hann heféi ordid 100% o6ryrki & danardaegri. Hafi
hinn latni verid ellilifeyrispegi er lifeyrir barnsins 15% af ellilifeyri hans. Barnalifeyrir barna, kjérbarna og
fésturbarna sjédfélaga sem verdur oryrki og feer érorkulifeyri ar sjédnum skal vera 15% af peim
ororkulifeyri sem sjoéfélaginn faer.

Fullur barnalifeyrir skal ad lagmarki vera 5.500 kr. & manudi med hverju barni érorkulifeyrispega. Vid
andlat sjodfélaga skal barnalifeyrir ad lagmarki vera 7.500 kr. bessar fjarhaedir breytast arlega i hlutfalli
vid breytingu a visitdlu neysluverds midad vid grunnvisitdlu 173,5 stig.

Tryggingafreedileg stada

Samkvaemt tryggingafraedilegri athugun i lok ars 2023 var heildartryggingafraedileg stada sjodsins
neikvaed um 4,0% samanborid vid 4,6% neikvaeda stddu i lok fyrra ars og batnar pvi tryggingafraedileg
stada milli ara. Stada afallinna skuldbindinga var neikveed um 6,9% samanborid vid 6,7% neikvaeda
stédu i lok fyrra ars en stada framtidarskuldbindinga var jakvaed um 2,2% samanborid vid 0,2%
neikvaeda stddu i lok fyrra ars. A adalfundi sjédsins 2023 voru teknar upp argangsmidadar réttindatdflur
til framtidar, sem utskyra beetta stdédu framtidarskuldbindinga milli ara. Athugun trygginga-
staerdfraedings var byggd a sému forsendum um danar- og lifslikur og a fyrra ari, p.e. byggt var a spa
um lifslikur en ekki & sdgulegum gdégnum eins og &dur var gert. Munur milli eignalida og
heildarskuldbindinga lifeyrissjoda ma samkvaemt akveedum laga nr. 129/1997 ekki reiknast yfir 10% i
eitt skipti, eda 5% samfellt i fimm ar, meelt sem hlutfall af skuldbindingum. Ad 68rum kosti ber ad jafna
réttindi med naudsynlegum breytingum a sampykktum.

2.1.1 Aldurssamsetning

Mynd 2-1 synir aldursdreifingu virkra sjédfélaga og kynjaskiptingu i lok ars 2023. Rumlega fjérdungur
virkra sjodfélaga eru konur. Medalaldur virkra sjodfélaga var 46 ar, par af var medalaldur kvenna 41 ar
en medalaldur virkra karlkyns sjédfélaga var 48 ar.



I #srlar | 72% spodfelaga] R Konur{ 28% sjodfelaga) - Uppsafnad hiutfall

40 1009
50%
120
0%
100 YL E
T0% .E
= B B =
3 0%
e % m
ey £
0% m
1
0%
40 g-
0%
20 10%
i} 0P

22242528 30 32 34 3533 40 47 44 45 4B 50 52 b4 56 58 60 62 84 5568 70 72
Aldur

Mynd 2-1: Aldursdreifing hja virkum sjodfélogum i lok ars 2023.

Ut fra aldursbili virkra sjodfélaga, sem er 50 ar, pa 4 rétt teeplega helmingur sjédfélaga minna en 23 ar
eftir fram ad lifeyristokualdri. Freedilega er horft til pess ad draga ur ahaettu eftir pvi sem
aldurssamsetning sjodfélaga er heerri. Medalaldur sjédfélaga stendur i stad milli ara og pvi er ekki
asteeda til pess ad breyta dheettuseekni/dheettufeelni sjddsins ut fra breyttri aldurssamsetningu.

2.1.2 Framtidargreidslufleedi og asetlud greidslubyroi

A mynd 2-2 er azetlad framtidargreidslufleedi fyrir sjédinn, byggt & tryggingafraedilegri attekt i arslok
2023. Myndin synir framtidargreidslufleedi ef haett yréi ad taka & maoti idgjoldum fra nyjum sjodféelogum.
Gert er rad fyrir 6breyttum launum og 3,5% raunavoxtun. Eins og sést a myndinni ma gera rad fyrir ad
eignir sjodsins vaxi stodugt fram til arsins 2042 en fari eftir pad minnkandi.
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Mynd 2-2: Framtidargreidsluflaedi sj6dsins. Eign er synd a hagri &s myndarinnar.

A mynd 2-3 hér ad nedan eru syndar heildar afallnar og framtidarskuldbindingar sjédsins m.v.
tryggingafraedilega stddu i lok ars 2023. Ekki er gert rad fyrir neinni nylidun en eins og sést @ myndinni
eru sjodfélagar ad medaltali ungir ad arum. Skuldbindingar vaxa nokkud hratt og na hamarki 2056.
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Mynd 2-3: Afallnar skuldbindingar og framtidarskuldbindingar.

A mynd 2-4 méa sja aaetlada lifeyrisbyrdi sjédsins, p.e. samband idgjalda og lifeyris (elli, maka- og
ororkulifeyris). Hvorki er gert rad fyrir nylidun né afborgunum eda voxtum af eignum sjédsins i pessari
framsetningu. Eins og sést a pessari mynd er lifeyrisbyréi sjodsins lag en hun er 35,0% i arslok 2023.
Lifeyrisbyrdi naer jafnvaegi & arinu 2029, pegar lifeyrisgreidslur eru dzetladar svipadar og greidd idgjold.
Netté innstreymi er aaetlad um 2,1 milljardar a arinu 2024. Hafa ber i huga aé til einféldunar er gert rad
fyrir ad allir sjodfélagar hefji lifeyrisgreidslur vid 67 ara aldur og pvi kunna idgjold ad vera vanmetin og
lifeyrir ofmetinn i dzetlun um netté innflaedi.
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Mynd 2-4: Lifeyrisbyrdi og netté innstreymi sjodsins.

2.2 Markmid og aherslur fjarfestingarstefnu samtryggingardeildar

Fjarfestingarstefna samtryggingardeildar Lifsverks er i samraemi vid 16g um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, nr. 129/1997, med sidari breytingum. Stjérn Lifsverks leggur
aherslu a fjarfestingar innan peirra heimilda og prengir reglur ad auki i einhverjum tilfellum.

Fjarfestingarumhverfi um heim allan er afram krefjandi p6 ad vonir séu bundnar vid ad vaxtastig leekki
afram vidast hvar i kjolfar leekkandi verdbdlgu. Pa hafa minni ahyggjur af yfirvofandi samdreetti skapad
jakveedari vaentingar um horfur a erlendum verdbréfamoérkudum. Breytingar a fjarfestingarstefnu 2025,

10



samanborid vid fiarfestingarstefnu 2024, ma sja i téflu 2-1. bad helsta er ad hlutfall hlutabréfa er aukid
a kostnad skuldabréfa, par sem hlutfall erlendra hlutabréfa er aukid en dregid ur hlut innlendra
hlutabréfa. Hlutféllum einstakra eignaflokka skuldabréfa er hnikad adeins til. Hlutfall erlendra eigna er
somuleidis auki® milli ara til ad fylgja aukningu erlendra hlutabréfa. Pad er mikilveegt fyrir
langtimafjarfesti eins og lifeyrissj6d ad vidhalda fiarfestingum sinum og fjarfestingarstefnu til langs tima
eftir pvi sem kostur er en einnig syna akvedinn sveigjanleika m.v. markadsadsteedur hverju sinni.

Markmi® um hlutfall lausafjar er 1,0% en vikmorkin eru 6breytt. bau eru nokkud vid m.a. til ad haegt sé
ad bregdast vid ef markadsadstaedur breytast auk pess sem breytingar a eignasafni geetu leitt til
timabundinnar haerri lausafjarstédu. Ad hluta til er laust fé i erlendum myntum enda a sj6durinn
erlendrar eignir sem m.a. er etlad til ad standa vid skuldbindingar sjédsins i erlendum framtaks-,
innvida-, fasteigna- og lanasjédum.

Gert er rad fyrir pvi ad heildarhlutfall skuldabréfa laekki um tvd présent m.v. stefnu 2024 auk pess sem
hlutféllum einstakra eignaflokka skuldabréfa er adeins breytt. Dregid er litillega ur hlutfalli
vedskuldabréfa, rikisskuldabréfa, skuldabréfa lanastofnana og erlendra skuldabréfa en hlutfall
skuldabréfa fyrirtaekja er aukid. Hlutfall sjodfélagalana og skuldabréfa sveitarfélaga er 6breytt milli ara.

Heildarhlutfall hlutabréfa er heekkad um tvé prosent samanbordid vid fijarfestingarstefnu sidasta ars.
Hlutfall erlendra hlutabréfa er auki® um fjogur présent en hlutfall innlendra hlutabréfa laekkad um tvo
présent. Hlutabréf gefa sdgulega betri langtimaavoxtun en skuldabréf en peim fylgja lika meiri sveiflur
i avoxtun.

Steerstur hluti innlendra hlutabréfa er i skradum hlutabréfum a Adallista Kauphallar islands en litill hluti
er a First North og i hlutabréfasjodum. Erlend hlutabréfaeign er ad meginhluta i skradum
hlutabréfasjodum auk pess sem sjédurinn er med sérgreint safn hlutabréfa. Hiuti hlutabréfa er i
6skradum eignum, m.a. framtaks-, innvida-, lana- og fasteignasjodum. Gert er rad fyrir ad auka
skuldbindingar i innlendum framtaks- og innvidasjédum, til langs tima eftir pvi sem adsteedur leyfa. beir
hafa ad jafnadi skilad betri langtimaavoxtun en skrad hlutabréf en a moti er seljanleiki peirra litill eda
enginn. Aukin ahersla er a ad auka hlutfall erlendra eigna, sérstaklega skradra hlutabréfa en haft er ad
leidarljosi ad gera pad jafnt og pétt. Horft verdur til pess ad auka hlut erlendra framtaks- og innvidasjoda,
til langs tima eftir pvi sem adsteedur leyfa. Erlendar eignir baeta ahaettudreifingu og eru ad akvednu
marki igildi verdtryggingar a maéti verdtryggdum skuldbindingum sjodsins.

Endurskodun stefnu sjodsins i dbyrgum fjarfestingum for fram veturinn 2022-2023 og la fyrir uppfeerd
stefna a vormanudum 2023 sem sampykkt var af stjérn og svo var han litillega uppfaerd i agust 2024.
Stefna sjodsins um abyrgar fjarfestingar skilgreinir sjalfbaernividmid sjédsins og lysir hvernig sjédurinn
tekur tillit til ahaettu tengdrar sjalfbaerni i fjarfestingum og ahaettustyringu sjédsins. bad er mat stjérnar
ad fjarhagsleg og abyrg markmid fari saman og studli i sameiningu ad beettum hag sjédfélaga og gildir
stefnan um fyrirteeki og adra utgefendur fjarmalagerninga sem samtryggingardeild sjédsins fjarfestir i.
Til ad skerpa & mikilvaegi eftirfylgni med sjalfbaernividmidum i fjarfestingum sjoédsins, pa var
hluthafastefna sjodsins sameinud vid stefnu um abyrgar fjarfestingar. Lifsverk hefur haft stefnu um
fiarfestingar i greenum skuldabréfum i nokkur ar og er su stefna dbreytt milli ara. Gerd er krafa til
utgefenda graenna skuldabréfa ad skuldabréf peirra uppfylli alpjédlega vidurkennda stadla um graen
skuldabréf.

Ef borin er saman fjarfestingarstefna sjodsins fyrir &rid 2025 vid eignasamsetningu hans 30.9.2024 sést
ad gert er rad fyrir pvi ad hlutfall lausafjar og skuldabréfa laekki og hlutabréfa haekki. Azetladar breytingar
innan skuldabréfa eru héflegar en innan hlutabréfa er ahersla a ad auka hlutfall erlendra hlutabréfa en
hlutfall innlendra hlutabréfa standi pvi sem neest i stad m.v. naverandi eignasamsetningu. Gert er rad
fyrir pvi ad auka hlutfall erlendra eigna og graenna skuldabréfa fra pvi sem nu er.

Gert er rad fyrir ad markmidum fjarfestingarstefnu 2025 verdi nad a arinu 2025. Midad vid gefnar
forsendur i fjarfestingarstefnu 2025 er vaent nafnavoéxtun 10,2% og veent flokt 6,5% i samanburdi vid
9,8% vaenta avoxtun og 6,5% flokt fyrir fjarfestingarstefnu 2024. Toélur fyrir eignasamsetningu 30.9.2024
eru 9,9% veent avoxtun og 6,0% veent flokt. Framfallsgreining fjarfestingarstefnunnar byggir a
forsendum um vaenta avoxtun i kafla 1.3 sem og mati a fylgni eignaflokka.
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. Stadan Stefna Vikmork Stefna Vikmork
Eignaflokkur

30.9.2024 2025 2025 2024 2024
Lausafé 4,2% 1,0% 0-12% 1,0% 0-12%
Skuldabréf 50,5% 49,0% 40-70% 51,0% 40-70%
Sjéofélagalan 20,0% 19,0% 5-25% 19,0% 5-25%
Vedskuldabréf 5,4% 5,0% 3-15% 6,0% 5-15%
Rikisskuldabréf 8,1% 7,0% 3-15% 8,0% 5-15%
Fyrirteekjaskuldabréf 6,0% 7,0% 0-15% 5,0% 0-15%
Skuldabréf |anastofnana 1,7% 2,0% 0-10% 3,0% 0-10%
Skuldabréf sveitarfélaga 4,6% 5,0% 0-10% 5,0% 0-10%
Erlend skuldabréf 4,6% 4,0% 0-15% 5,0% 0-15%
Hlutabréf 45,3% 50,0% 30-60% 48,0% 30-60%
Innlend hlutabréf 20,9% 20,0% 10-35% 22,0% 15-35%
Erlend hlutabréf 24,4% 30,0% 15-40% 26,0% 12-35%
Samtals 100,0% 100,0% 100,0%
Erlendar eignir 30,4% 34,0% 31,0%
Greaen skuldabréf 4,2% 6,0% 6,0%

Tafla 2-1: Fjarfestingarstefna samtryggingardeildar 2025.

Lifsverk lifeyrissjédur notar visitdlur sem vidmid pegar avoxtun er metin og sja ma i téflu 2-2. Vidmid
aheaettu er stadalfravik avéxtunar vidmids auk annarra dheettumeelikvarda. Nanari utlistun a ahaettumati
og voktun leidarinnar ma sja i ahaettustefnu Lifsverks.

Eignaflokkur Visitala Audkenni
, Hagkveemustu vextir sem Lifsverk bydst a

Lausafé PR ) A -

innldnsreikningum lanastofnana hverju sinni

Rikisskuldabréf Markadsvegin visitala rikisskuldabréfa OMX NOMXIBB

Fyrirteekjaskuldabréf Visitala fyrirtekjaskuldabréfa KVIKAc

Skuldabréf lanastofnana Visitala sértryggdrar utgafu bankastofnana KVIKAchb

Skuldabréf sveitarfélaga Skuldabréfavisitala sveitarfélaga og opinberra fyrirteekja KVIKAp

Vedskuldabréf Kaupkrafa safns vid aramot 2024/2025 -

Erlend skuldabréf Heimsvisitala skuldabréfa Bloomberg Global Aggregate LEGATRUU
Total Return Index

Innlend hlutabréf Heildarvisitala hlutabréfa OMX Iceland All-Share Gl OMXIGI

Erlend hlutabréf Heimsvisitala hlutabréfa MSCI All Country World Index NDUEACWF

Tafla 2-2: Viomidunarvisitolur samtryggingardeildar.

2.2.1 Takmarkanir, vidmid og markmid fyrir samtryggingardeild

Lifsverk lifeyrissjodur setur sér fjarfestingarstefnu eftir eignaflokkum samanber t6flu 2-1 en til vidbétar
skal sjodurinn setja sér fjarfestingarstefnu eftir tegundaflokkum A til F (sbr. fylgiskjal i vidauka) par sem
mida skal vid veegi eins og kemur fram i t6flu 2-3.



Hamark Hamark

Skipting eftir tegundaflokkun 36. gr. a laga nr. 129/1997 .
samkvaemt Iogum samkvaemt stefnu

Tegundaflokkur A Engin takmork -
Tegundaflokkur B Engin takmork -
Tegundaflokkur C til F 80% 80%
Tegundaflokkur D til F 60% 60%
Tegundaflokkur F 10% 10%

Tafla 2-3: Skipting eftir tegundaflokkun skv. logum og stefnu.

Samtryggingardeild Lifsverks lifeyrissjéds hlitir takmérkunum sem sjodnum eru settar med l6gum og
reglugerdum en prengir reglur ad auki i einhverjum tilfellum eins og sést i to6flu 2-4, auk pess ad fjallad
er um peer i kaflanum eftir pvi sem vid a.

Takmérkun Hémark" Hamark
samkvaemt 16gum samkvaemt stefnu
Hlutabréf* 60,0% 60,0%
Skuldabréf* - 70,0%
Fjarmalagerningar sem ekki eru skradir a skipulegan verdbréfamarkad* 20,0% 20,0%
Fjdrmalagerningar sem eru skrddir 4 markadstorg fjarmalagerninga (MTF)* 5,0% 5,0%
Fasteignavedtryggd skuldabréf* - 35,0%
Fjarmalagerningar sama utgefanda* 10,0% 5,0%
Afleidur sama utgefanda* 5,0% 5,0%
Eignir i erlendum myntum* 51,5% 51,5%
Fjarmalagerningar og innldn sama vidskiptabanka eda sparisj6ds* 25,0% 25,0%
Sértryggd skuldabréf sama utgefanda* 10,0% 10,0%
Hlutfall af hverjum verdbréfasjéd eda einstakri deild hans 25,0% 25,0%
Hlutafé i félagi sem eingdngu sinnir pjénustuverkum fyrir lifeyrissjédinn 100,0% 100,0%

Hlutafé hvers félags, hlutdeildarskirteini eda hlutir annarra sj6da um

. » . 20,0% 20,0%
sameiginlega fjarfestingu

Sjédir innan sama rekstrarfélags - 25,0%

*af hreinni eign sjédsins
Tafla 2-4: Helstu takmarkanir skv. I6gum og stefnu.

Val a fjarfestingum tekur mid af margvislegum pattum, m.a. er horft til st6du eigna og fjarfestingarstefnu
og stefnu um abyrgar fjarfestingar auk fysileika fjarfestingar par sem han parf ad samraemast markmidi
um ad avaxta fé sjodsins & sem hagkveaemast hatt, p.e. tryggja hamarksavoxtun a.t.t. aheettu. Hér a eftir
eru upplysingar um einstaka eignaflokka innan fjarfestingarstefnu, vidmid sem horft er til vid val a
fiarfestingum og pau markmid sem leitast er vid ad na.

Lausafé

Til lausafjar teljast innlansreikningar og lausafjarsjédir, innanlands og utan.
e Markmid um hlutfall lausafjar er 1,0% en heimilt er ad geyma allt ad 12,0% eigna i lausafé, oftast

sem timabundna radstéfun.
o Leitast er vid ad finna hagsteedustu lausafjarkjor sem bjédast hverju sinni a.t.t. ahaettu.
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Innlend skuldabréf

Sjédurinn leitast vid ad fijarfesta i dreifdu safni innlendra skuldabréfa sem samanstanda af
fasteignavedtryggdum skuldabréfum, skuldabréfum med &byrgd rikis, skuldabréfum sveitarfélaga,
fyrirteekjaskuldabréfum og skuldabréfum lanastofnana.

Fasteignatryggd skuldabréf

Fasteignavedtryggd skuldabréf samanstanda annars vegar af sjédfélagalanum og hins vegar af 68rum
fasteignavedskuldabréfum, sem geta ymist verid einstdk vedskuldabréf eda innan vedskuldabréfasjéda.
Hamarkshlutfall fasteignavedtryggdra skuldabréfa er 35,0% af hreinni eign sjodsins. Heimilt er ad kaupa
fasteignavedtryggd skuldabréf, enda fari vedhlutfall ekki umfram 75,0% af markadsvirdi
ibudarhusnaedis eda 50,0% af markadsvirdi annarra fasteigna vid lanveitingu. Skuldabréf med
vedhlutfall umfram pad eru flokkud medal annarra skuldabréfa.

o Sjoodfélagalan:

o Nanari upplysingar um skilmala sjé&félagalana er ad finna i lanareglum sjoédsins sem eru i
gildi & hverjum tima. Stjérn sampykkir reglur sjédfélagalana og eru paer adgengilegar a vef
sjodsins.

o Meadalliftimi verdtryggdra sjédfélagalana er 18,1 ar og overdtryggdra 21,7 ar m.v.
30.9.2024. Oll sjoéfélagalan eru uppgreidanleg an uppgreidslupoknunar.

e Onnur fasteignavedtryggd skuldabréf:

o Vedandlag er metid haeft til pess ad afla vidunandi tekna og vera heeft til endursélu. bar er
helst horft til stadsetningar og astands fasteignar.

o Almennt skal m.v. ad verdmat liggi fyrir. Ef astaeda pykir til er leitad til fasteignasala til ad
fa uppfeert verdmat.

o Vedskuldabréfasjodir. Helstu vidmid sem 16gd eru til grundvallar vid mat & innlendum
vedskuldabréfasjddi eru:

Fjarfestingarstefna skal vera skyr og afmérkud.

Samsetning pdknana skal vera aseettanleg og paer hoflegar.

Traverdugleiki UFS stefnu sjods og rekstraradila, ef vid a.

Skilmalar verndi fagfjarfesta og taki & helstu agreiningsefnum sem geta komid upp yfir

langan liftima sjods.

o Reynsla rekstraradila sé videigandi par sem teymid sé med haefni og reynslu til ad reka
vidkomandi sjéd.

O O O O

Skuldabréf med abyrgd rikis

Skuldabréf uatgefin med abyrgd rikis samanstanda af skuldabréfum med beinni og 6beinni abyrgd
Rikissjods islands.

o Vid fjarfestingar i rikisbréfum og skuldabréfum med abyrgd rikisins er lanshaefismat rikis lagt il
grundvallar, auk pess ad horft er til ad skilmalar skuldabréfa tryggi hag skuldabréfaeigenda.

e Markmid um medalliftima rikisskuldabréfa og skuldabréfa med abyrgd rikisins, er ad hann sé 5 ar
eda heerri. Medalliftimi skuldabréfa med &byrgd rikis er 6,8 ar m.v. 30.9.2024.

e M.v. 30.9.2024 pa eru 8,2% innlendra skuldabréfa med abyrgd rikis faerd a markadskrofu og pvi
med virka styringu en 91,8% eru faerd & kaupkrofu og eru pvi ekki i virkri styringu.

Onnur skuldabreéf

Onnur skuldabréf samanstanda af skuldabréfum utgefnum af fyrirteekjum, lanastofnunum og
sveitarfélogum auk Lanasjods sveitarfélaga (LSS).

o Vid fjarfestingar i innlendum skuldabréfum er leitast vid ad fjarfesta i skuldabréfum traustra
utgefenda og horft til pess ad skilmalar skuldabréfa tryggi hag skuldabréfaeigenda.
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o Ef ekki liggur fyrir opinbert ldnshaefismat er greidsluheefi skuldara metid innanhuss. Gerd
lanshaefismats midast ad 6llu jofnu vid ad eign sjodsins i verdbréfum vidkomandi utgefanda nemi
meira en 1% af hreinni eign sj6dsins.

e Markmid um meédalliftima annarra skuldabréfa sj6dsins, er ad hann sé 5 ar eda haerri. Medalliftimi
annarra skuldabréfa er 5,95 ar m.v. 30.9.2024.

o M.v. 30.9.2024 eru 42,2% bpeirra bréfa sem teljast til annarra innlendra skuldabréfa ferd a
markadskrofu og eru pvi i virkri styringu en 57,8% bréfanna eru feerd & kaupkrofu og eru ekki i virkri
styringu.

Innlend hlutabréf

Sjéodurinn leitast vid ad fjarfesta i dreifdu safni innlendra hlutabréfa skradum i kauphdll auk pess ad
fiarfesta i innlendum éskradum sjodum og éskradum hlutabréfum.

Innlend skrad hlutabréf

Innlend skrad hlutabréf samanstanda af innlendum hlutabréfum skradum & Adallista Kauphallar islands,
erlendum kauphdllum og a First North.

e Vid val a innlendum skradum hlutabréfum er einkum horft til pess hvort fjarfesting i félaginu sé
godur fijarfestingarkostur og geti skilad sjodnum ardsemi til lengri tima liti®.
o Horft er til verdlagningar & hlutabréfi pegar hugad er ad kaupum eda sélu.
o Horftertil UFS patta i rekstri félags og greiningar og mats & UFS sjalfbaernistédu og dheettu
fyrirtaekisins.
o Hugad er ad samvali innan innlends hlutabréfasafns baedi vardandi kaup og sélu eigna.

e Safn innlendra skradra hlutabréfa er allt i virkri styringu.

o Leitast skal vid ad dreifa fijarfestingum milli atvinnugreina a innlendum markadi eins og unnt er og
med ahaettudreifingu ad leidarljdsi. Atvinnugreinaskipting @ innlendum hlutabréfum raedst svo einnig
af markadsadsteedum hverju sinni par sem aukin vigt er 16gd a akvednar atvinnugreinar fremur en
adrar.

Innlend 6skrad hlutabréf

Lifsverk fjarfestir i innlendum éskradum framtaks-, innvida-, fasteigna- og nyskdpunarsjodum og/eda
beint i dskradum hlutafélégum.

o Helstu vidmid sem 16gd eru til grundvallar vid mat a innlendum éskradum sjodi eru:

o Hvort fiarfestingarstefna sé skyr og afmdérkud.

o Traverdugleiki UFS stefnu sjods og rekstraradila.

o Samsetning poknana sé aseettanleg og peer hoflegar.

o Stofnskjol og skilmalar verndi fagfjarfesta og taki & helstu agreiningsefnum sem geta komid
upp Yfir langan liftima sjods.

o Reynsla rekstraradila sé videigandi par sem teymid hafi haefni og reynslu til ad reka
vidkomandi sjod.

e Heimilt er ad fjarfesta i nysképun innanlands med aherslu & ad fjarfesta i sjodum. Vidmid vid
fiarfestingar i nyskopunarsjodum er sambeerilegt og hér ad ofan fyrir adra innlenda 6skrada sjodi
en auk pess er mikilveegt ad meta sérstaklega:

o Ad teymi sé heeft til ad reka nyskdpunarsjod, p.e. hafi videigandi reynslu og heefni til ad
meta fjarfestingar a nyskdpunarstigi og vidhafa pa eftirfylgni sem parf.

o Vid val a einstokum éskradum hlutabréfum er helst horft til:

o Vaxtamoguleika hvers félags og verélagningar.

o UFS patta i rekstri félags og UFS ahaetta metin.

o Reynslu og heefis stjornendateymis.

o A0 fjarfesting i 6skradum hlutabréfum auki fjélbreytni atvinnugreinaskiptingar innlends
hlutabréfasafns.
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Erlend verobréf

Fjarfestingar a erlendum morkudum eru adallega i gegnum sjddi, annars vegar skrada hlutabréfa- eda
skuldabréfasjodi auk pess ad sjodurinn a i sérgreindu safni skradra erlendra hlutabréfa og hins vegar i
6skradum sjodum. Sjédurinn leitast vid ad dreifa fjarfestingum milli atvinnugreina a erlendum maorkudum
til ad na fram akjoésanlegu samspili dhaettu og avoxtunar.

Erlendir skradir hlutabréfa- og skuldabréfasjédir

Erlendum skradum hlutabréfasjodum ma skipta annars vegar i hlutlausa sj6di (e. passive funds), p.e.
sjodir sem fjarfesta i samraemi vid akvedna visitdlu og hins vegar i virka sjédi (e. active funds), p.e.
sjodir med akvednar aherslur eda sérhaefingu i fjarfestingarstefnu. Helstu vidmid sem 16gd eru til
grundvallar vid mat a erlendum skradum hlutabréfasjodi og sérgreindu safni hlutabréfa eru:

e Hovort fjarfestingarstefna sjods sé skyr og afmorkud par sem m.a. hermiskekkja er metin.

e Horft til drangurs a.t.t. dheettu.

e Samvalsahrif sj6ds i safni erlendra hlutabréfa eru metin.

e Podknanir séu aseettanlegar.

e Ordspor og reynsla rekstraradila.

e UFS &herslur eru veigamikill pattur vid mat a fysileika fjarfestingar.

o M.a. er lagt mat a triverdugleika UFS stefnu sjéds og rekstraradila.

e Safn erlendra skradra hlutabréfasjoda er allt i virkri styringu, en skiptist annars vegar i visitlusjodi
og hins vegar i sjodi og styringu med sérhzefda fjarfestingarstefnu. Horft er til pess ad skipting milli
hlutlausra og virkra sj6da sé j6fn b6 med sveigjanleika i hvora attina, eftir adstaedum hverju sinni.

o M.v. 30.9.2024 pa er 37,8% i visitdlusjédum og 62,2% i virkum sj6dum eda i styringu med
sérheefda fjarfestingarstefnu.

o Markmid lifeyrissj6dsins er ad vera ekki med veruleg fravik fra atvinnugreinaskiptingu heimsvisitolu

hlutabréfa, MSCI AC visitolunni.

o M.v. eignaskiptingu 30.9.2024 eru helstu undirvigtir i orkugeira, innan idnadar og efnisgeira.
Helstu yfirvigtir er ad finna innan fjarskiptageirans, neytendavara og teeknigeirans. Adrir
atvinnugeirar eru med litla afst6du eda hlutlausir gagnvart vidmidunarvisitolu.

Lifsverk fjarfestir helst i sjédum sem fjarfesta a alpjodavisu en utilokar ekki ad fjarfesta i sjodum

sem sérhaefa sig i fijarfestingum a tilteknu landsvaedi.

Helstu vidmid vid val a erlendum skradum skuldabréfasjédum eru ad morgu leyti sambeerileg vid
erlenda hlutabréfasjodi sem talin voru upp hér ad ofan.

o Lifsverk horfir til pess ad fjarfesta adallega i sjodum sem fjarfesta i fjarfestingarhaefum
skuldabréfum (e. Investment grade) a alpjédavisu.
o Sjédurinn utilokar ekki ad fjarfesta i sjddum me? tiltekna landsvaeda sérhaefingu.
o Sjoédurinn utilokar ekki ad fjarfesta i sjodum me? tilteknar aherslur i fiarfestingarstefnu.

Erlendir 6skradir hlutabréfa- og skuldabréfasjédir

Erlendar 6skradar fjarfestingar samanstanda af erlendum framtaks-, fasteigna-, innvida-, lana- og
vogunarsjédum. Helstu vidmid sem 16gd eru til grundvallar vié mat a erlendum 6skradum sjodi eru:

e Horft er til fjarfestingarstefnu sjéds, til deemis vardandi sérhaefingu og landsvaedaskiptingu.

o Leitastervid ad velja sj66i sem skila avoxtun med pvi ad auka virdi eigna med sérstokum adgerdum
og aherslum.

e Arangur fyrri sj¢da viskomandi eignastyringaradila er metinn sem og ahzaettustig.

o UFS aherslur i fiarfestingarstefnu sjods spila lykilhlutverk i mati a fysileika fjarfestingarkosts.

e Aherslaer16gd 4 mat & eignastyringarfyrirteeki og fjarfestingarteymi hvers sjéds enda skipta ordspor
og tengingar peirra adila sem styra sjodi skdépum fyrir fjarfestingarmengi hvers sj6ds og par af
leidandi fyrir fjarfestinga- og sélumdguleika eigna.
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e Skuldsetning sé aseettanleg.
e Samsetning poknana sé asaettanleg og peer héflegar.
o Stofnskjol og skilmalar séu hlidhollir fagfjarfestum eftir pvi sem kostur er.

Eignir i erlendum gjaldmidlum

Markmid sjodsins um gjaldmidlasamsetningu a arinu 2025 er 34,0% i erlendri mynt og 66,0% i islenskri
kronu. Langtimamarkmid sj6dsins er ad auka hlutfall erlendra eigna enn frekar.

e Eignir i erlendum myntum geta verid ad hamarki 51,5% af hreinni eign skv. [6gum.
Myntsamsetning akvardast ut fra gjaldmidlasamsetningu erlendra verdbréfa i eigu sjédsins.
e Midad vid eignaskiptingu pann 30.9.2024 pa er gjaldmidlasamsetning undirliggjandi eigna i

skradum erlendum hlutabréfasjédum 64,3% i dollar, 12,4% i evrum, 4,1% i jenum, 3,5% i pundum,
og 15,7% i 66rum gjaldmidlum.

Adrar takmarkanir

e Sampjoppunarahaetta sjodsins er adallega a innlendum verdbréfamarkadi og felur i sér samanlagda
ahaettu eigna og samninga sem annadhvort eru utgefnir af métadila eda fela i sér utlanaigildi a hann,
b.m.t. hlutabréf, skuldabréf, afleidur og adrir fijarmalagerningar. | pessu sambandi er liti® & tengda
adila sem sama adilann. Tengdir adilar teljast hér vera peir adilar sem tengdir eru vegna sterkra
eigna- eda stjornunartengsla. Samanlégd eign a einstakan maétadila, adra en opinbera adila, ma ekki
fara yfir 5,0% af hreinni eign nema me® sampykki stjérnar. Tekid er tillit til veentra endurheimta.

o Hlutabréfaeign i einstokum maotadila ma ekki fara yfir 3,0% af hreinni eign sjodsins.
o Hiutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af verdbréfasjédi, fiarfestingarsjodi eda deild
sjods ma ekki fara yfir 25% af utgafunni

Heimilt er ad ganga til afleidusamninga til ahaettuvarna. Annars vegar til framvirkra gjaldeyrissamninga
til ad verja framtidarskuldbindingar sjodsins og hins vegar til afleidusamninga til varnar erlendri
markadsaheettu.

o Afleidur geta ad hamarki numid 10,0% af safni, svo fremi ad tilgangur peirra sé ad draga Ur ahaettu
sj0dsins eda peer fela adeins i sér kauprétt eda askriftarréttindi.
o Afleidur sama utgefanda geta verid ad hamarki 5,0% af hreinni eign sjodsins.
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3. Fjarfestingarstefna séreignardeildar og tilgreindrar séreignardeildar

Séreignardeild og tilgreind séreignardeild Lifsverks lifeyrissjods samanstanda af premur
fiarfestingarleidum: Lifsverk 1, Lifsverk 2 og Lifsverk 3. Lifsverk lifeyrissjodur tok vid styringu
séreignardeildanna i juli 2024.

Séreignardeildir Lifsverks lifeyrissjods setja sér fjarfestingarstefnu eftir eignaflokkum samanber téflur
3-1, 3-3 og 3-5. Samkveemt logum gilda magnbundin eignatakmork eftir tegundaflokkum ekki um
séreignarsparnad en Lifsverk lifeyrissjodur mun fylgja magnbundnum eignatakmdrkum fyrir
séreignadeildir eftir tequndaflokkum A til F (sbr. fylgiskjol i vidauka). Midad er vid veegi eins og pad
kemur fram i téflu 2-3 fyrir séreignardeildirnar. Astaedan er ad tilgreind séreign er hluti af eignum innan
séreignardeilda og fyrir pann hluta skal fylgja sému reglum og fyrir samtryggingardeild og par af leidandi
mun pad gilda fyrir badar deildir innan séreignar par sem fjarfestingar deildanna eru ekki adskildar.

Lifsverk 1 inniheldur haesta hlutfall hlutabréfa og er pvi ahaettumest. Yngri einstaklingar fjarfesta til lengri
tima og pola pvi meiri sveiflur. bar af leidandi hentar leidin pessum hépi vel. Lifsverk 2 inniheldur laegra
hlutfall hlutabréfa en Lifsverk 1 og er pvi dheettuminni. Um midjan starfsaldur minnkar pol fyrir sveiflum
og par af leidandi hentar leidin pessum hopi betur. Lifsverk 3 inniheldur ekki nein hlutabréf og er pvi
ahaettuminnsta leidin. Pegar nalgast tekur eftirlaunaaldur eda fyrir einstaklinga sem komnir eru a
eftirlaun skiptir 6ryggi meira mali og pvi hentar leidin pessum hopi vel.

Fjarfestingarstefna séreignardeilda Lifsverks tekur mid af asetludum fjarfestingartima sjédfélaga i hverri
leid. Eins og sja ma a mynd 3-1 er meirihluti yngri sj6dfélaga i Lifsverki 1 og 2 og pvi gefst aukid rymi
til fjarfestinga i eignum sem gefa meira af sér til lengri tima. Azetlun um framtidargreidslufleedi tekur mid
af aldursdreifingu leidanna og pvi er gert rad fyrir pvi ad utgreidslur ur Lifsverki 1 og 2 dreifist yfir lengri
tima en ar Lifsverki 3. Medalaldur sjédfélaga i Lifsverki 3 er heerri heldur en i hinum leidunum.

Vid fjarfestingar fyrir séreignardeildir parf ad gaeta pess ad velja audseljanleg bréf par sem rétthafar
geta 6skad eftir flutningi innstaeda til annarra vorsluadila eda a milli leida med skdbmmum fyrirvara.
Studst er vid sama mat & avoxtun og aheettu eignaflokka og kemur fram i kafla 1.3.

| ifoverk 1 ] ifoverk 2 s—ifarerk 3

@ W @ ©

I
£

Hlutfallsleg skipting
[#%]
&

[
£

e
#

[
3

2326527 293133353739414345474951535557589616365676971
Aldur

Mynd 3-1: Aldursdreifing virkra rétthafa i séreign.

Vid akvordun stefnu fyrir fijarfestingarleidir séreignardeilda var horft til pess ad Lifsverk gaeti bodid upp
a breida linu af fjarfestingarleidum sem einnig veeru samkeppnisheefar vid séreignarleidir annarra sjéda.
Fyrir fiarfestingarstefnu 2025 eru lagdar til tdluverdar breytingar & fjarfestingarstefnu hja Lifsverki 1 og
Lifsverki 2 par sem 16gd er til haekkun & erlendum eignum med sérstaka aherslu a aukningu medal
erlendra hlutabréfa. Breytingar fyrir Lifsverk 3 eru héflegar og felast helst i pvi ad hnika til hlutfollum
medal skuldabréfaflokka. Allar séreignarleidir eru ad megninu til i audseljanlegum eignum og afram er
bvi ekki porf fyrir ad vera med haar fjarhaedir i lausu fé.
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Fjarfestingar séreignar eru ryndar meé filliti til stefnu Lifsverks i abyrgum fjarfestingum svo markmid
stjornar Lifsverks i peim efnum, endurspeglist i fjarfestingum séreignarleidanna priggja.

3.1 Fjarfestingarstefna Lifsverks 1

Gert er rad fyrir ad markmid fjarfestingarstefnu 2025 verdi nad a arinu 2025. Midad vid gefnar forsendur
i fiarfestingarstefnu 2025 er veent nafnavoxtun 10,8% og veent flokt 7,5% skv. framfallsgreiningu. Tolur
fyrir eignasamsetningu 30.9.2024 eru 10,5% veent avoxtun og 6,9% veent flokt.

Eienaflokkur Stadan Stefna Vikmork Stefna Vikmork
8 30.9.2024 2025 2025 2024 2024

Lausafé 5,0% 0,0% 0-50% 0,0% 0-50%

Skuldabréf 20-80% 50,0%
Vedskuldabréf 8,4% 8,0% 0-20% 5,0% 0-15%
Rikisskuldabréf 12,3% 10,0% 0-80% 14,0% 0-80%
Fyrirteekjaskuldabréf 3,8% 5,0% 0-30% 7,0% 0-30%
Skuldabréf lanastofnana 12,5% 14,0% 0-40% 15,0% 0-40%
Skuldabréf sveitarfélaga 3,0% 4,0% 0-15% 4,0% 0-15%
Erlend skuldabréf 4,3% 4,0% 0-30% 5,0% 0-30%

Hlutabréf 20-60%
Innlend hlutabréf 25,3% 25,0% 10-50% 25,0% 10-50%
Erlend hlutabréf 25,5% 30,0% 10-50% 25,0% 10-50%

Samtals 100,0% 100,0% 100,0%

Erlendar eignir 29,8% 34,0% 30,0% 10-50%

Tafla 3-1: Fjarfestingarstefna Lifsverks 1 fyrir arid 2025.

Vidmid leidarinnar er samsett Ur nokkrum vidmidunarvisitdlum sbr. téflu 3-2. Vidmid aheettu er
stadalfravik avoxtunar af vidmidinu auk annarra ahaettumaelikvarda. Nanari utlistun a ahaettumati og
voktun leidarinnar ma sja i aheettustefnu Lifsverks.

Eignaflokkur Visitala Audkenni
Rikisskuldabréf Markadsvegin visitala rikisskuldabréfa OMX NOMXIBB
Fyrirteekjaskuldabréf Visitala fyrirtaekjaskuldabréfa KVIKAc
Skuldabréf lanastofnana Visitala sértryggdrar utgafu bankastofnana KvikaAcb
Skuldabréf sveitarfélaga Skuldabréfavisitala sveitarfélaga og opinberra fyrirteekja KVIKAp
Vedskuldabréf 10 ara verdtryggd visitala +dlag OMXI10YI + 140pb

Heimsvisitala skuldabréfa Bloomberg Global Aggregate

Erlend skuldabréf LEGATRUU
Total Return Index

Innlend hlutabréf Heildarvisitala hlutabréfa OMX Iceland All-Share Gl OMKXIGI

Erlend hlutabréf Heimsvisitala hlutabréfa MSCI All Country World Index NDUEACWF

Tafla 3-2: Vidmidunarvisitolur Lifsverks 1.
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3.1.1 Takmarkanir, vidmid og markmid fyrir Lifsverk 1

Upplysingar um helstu takmarkanir, vidmid og markmid fyrir einstaka eignaflokka eftir pvi sem vid a.

e Hamarksfjarfesting i verdbréfum utgefnum af sama adila, tengdum adilum eda adilum sem tilheyra
sdmu samsteedunni er 10% af heildareignum Lifsverks 1. bessi takmdrkun gildir pé hvorki um
verdbréf med rikisabyrgd né sértryggd skuldabréf fiarmalafyrirtaekja.

e Hamarkshlutdeild i hlutafé einstakra fyrirtaekja er 20%.

o Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af verdbréfa- eda fjarfestingarsjodi er 25%.

e Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af 66rum sjodum um sameiginlega fjarfestingu
eda deild peirra er 20%.

e Hamarksfjarfesting i verdbréfasjodum eda fjarfestingarsjodum innan sama rekstrarfélags er 25%.

o Hlutfall eigna i virkri styringu er 100%

o Afleidur geta ad hamarki numid 5% af safni, svo fremi ad tilgangur peirra sé ad draga ur ahaettu
sj0dsins eda peer fela adeins i sér kauprétt eda askriftarréttindi.

o Hamarkshlutdeild i 6skradum fjarmalagerningum er 20%.

o Fjarfestingar skulu uppfylla kréfur sjédsins um abyrgar fjarfestingar.

Hér a eftir eru upplysingar vardandi helstu vidmid sem horft er til fyrir einstaka eignaflokka og markmid
sem leitast er vid ad na.

Lausafé

Til lausafjar teljast innlansreikningar og lausafjarsjédir. Beedi er horft til innlana i kronum sem og
erlendum gjaldmidlum. Ekki er stefnt ad pvi ad vera med lausafé en vikmork leyfa ad geyma allt ad 50%
eigna i lausu fé, sem oftast vaeri pa timabundin radstofun.

Skuldabreéf

Lifsverk 1 leitast vid ad fjarfesta i dreifdu safni innlendra skuldabréfa sem samanstanda af skuldabréfum
med abyrgd rikis, fyrirteekjaskuldabréfum, skuldabréfum ldnastofnana, skuldabréfum sveitarfélaga og
fasteignavedtryggdum skuldabréfum. Fjarfestingar i erlendum skuldabréfum eru hiuti af
fiarfestingarstefnu. Markmid um medalliftima skuldabréfa deildarinnar er ad hann sé 3 ar eda haerri
Medalliftimi innlends skuldabréfasafns pann 30.9.2024 er 4,6 ar.

Rikisskuldabréf

Vardandi rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd islenska rikisins er horft til markadsveginnar visitélu
rikisskuldabréfa OMX (NOMXIBB). Markadsadstaedur rada pvi hversu frabrugdin eignastada
leidarinnar er visitdlunni. Helstu breytur sem horft er til eru liftimi og verdtryggingarhlutfall
rikisskuldabréfa.

Skuldabréf fyrirteekja

Vid kaup & skuldabréfum fyrirtaekja er horft til visitdlu fyrirteekjaskuldabréfa (KVIKAc). L6gd er ahersla
a vel rekin fyrirtaeki og stofnanir, t.d. fasteignafélég, rekstrarfélog, stofnanir og tryggingafélég. Horft er
til fyrirtaekja sem hafa sterkan tekjugrunn og traustan efnahag.

Skuldabréf lanastofnana

Vid fjarfestingu i skuldabréfum lanastofnana er einkum horft til sértryggdra skuldabréfa bankastofnana.
Lagt er upp med ad fjarfesting sé vel dreifd milli atgefenda. Undirliggjandi visitala eignaflokksins er
skuldabréfavisitala sértryggdrar utgafu bankastofnana (KVIKAcb).
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Skuldabréf sveitarfélaga

Viomid fjarfestinga i skuldabréfum sveitarfélaga er skuldabréfavisitala sveitarfélaga og opinberra
fyrirtaekja (KVIKAp). Vid mat & lansheefi sveitarfélaga er horft til skuldsetningar og getu peirra til ad
standast peer.

Vedskuldabréf

Hamarkshlutfall fasteignavedtryggdra skuldabréfa er 15,0% af hreinni eign leidarinnar.
Fasteignavedtryggd skuldabréf geta veri® med vedi i ibudarhusnaedi sem midast vid 75%
vedsetningarhlutfall af markadsvirdi eda atvinnuhisnaedi sem midast vid 50% vedsetningarhlutfall af
markadsvirdi. Vedandlag skal metid heeft til pess ad afla vidunandi tekna og vera haeft til endursdlu.
Skilyréi er ad vedandlag sé ekki i proun (komid & matsstig B2, mannvirki fokhelt). Visitalan sem horft er
til vid fjarfestingu i vedskuldabréfum eru 10 ara verdtryggd rikisskuldabréf ad vidbeettu 1,40% alagi.
Fjarfestingar i vedskuldabréfum séreignaleida eru adallega i gegnum vel dreifda vedskuldabréfasjodi.

Erlend skuldabréf

Fjarfest er adallega i vel dreiféum skuldabréfasjodum par sem ahaettu er dreift a skuldabréf rikja sem
og & skuldabréf fyrirteekja. Med erlendum skuldabréfafjarfestingum eykst aheettudreifing i eignasafninu
par sem fjarfestingarnar eru i 6likum hagkerfum heimsins sem og i fyrirtsekjum i fjdlbreyttri starfsemi.
Til vidmidunar fyrir erlend skuldabréf er notud skuldabréfavisitala Bloomberg Global Aggregate Index.

Hlutabreéf

Lifsverk 1 leitast vid ad fjarfesta i vel dreifdu safni hlutabréfa a innlendum markadi en einkum er fjarfest
i gegnum sjédi a erlendum hlutabréfamorkudum.

Innlend hlutabréf

Vid fjarfestingu i innlendum hlutabréfum er horft til heildarvisitélu hlutabréfa OMX (OMXIGI).
Uppbygging innlends hlutabréfasafns fer adallega i gegnum fjarfestingar i skradum hlutafélégum. ba er
einnig heimilt ad kaupa i sérhaefdum hlutabréfasjédum. Horft er til fyrirteekja sem hafa sterkan
tekjugrunn og traustan efnahag. Pa er jafnframt horft til fyrirtaekja sem vaentingar eru um ad muni skila
godri avoxtun til framtidar og hafa géoda vaxtamoguleika. Leitast skal vid ad dreifa fjarfestingum milli
atvinnugreina a innlendum markadi eins og unnt er og med aheettudreifingu ad leidarljosi.
Atvinnugreinaskipting a innlendum hlutabréfum raedst svo einnig af markadsadsteedum hverju sinni par
sem aukin vigt er 16gd a tilteknar atvinnugreinar fremur en adrar.

Erlend hlutabreéf

Einkum er fjarfest i erlendum hlutabréfasjodum, baedi hlutlausum visitélusjédum sem og virkum
erlendum hlutabréfasjodum. Horft er til pess ad skipting milli hlutlausra og virkra sj6da sé j6fn p6 med
sveigjanleika i hvora attina, eftir adsteedum hverju sinni. L6gd er ahersla a ad fjarfestingar séu dreifdar
a landssvaedi og atvinnugeira. Til vidmidunar fyrir erlend hlutabréf er horft til heimsvisitélu hlutabréfa
(MSCI AC). Leitast skal vid ad dreifa fjarfestingum milli atvinnugreina a erlendum maorkudum til ad na
fram akjosanlegu samspili aheettu og avoxtunar. Markmi® er ad vera ekki med veruleg fravik fra
atvinnugreinaskiptingu MSCI AC visitdlunnar. M.v. eignaskiptingu 30.9.2024 eru helstu undirvigtir i
naudsynjavorum, veitum, orkugeira og fasteignum en helstu yfirvigtir i teekni-, heilbrigdis- og
fijarmalageira. Adrir atvinnugeirar eru med litla afstédu eda hlutlausir gagnvart vidmidunarvisitolu.
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Eignir i erlendum gjaldmidlum

Markmid um gjaldmidlasamsetningu & &rinu 2025 er 34,0% i erlendri mynt og 66,0% i islenskri kronu.
Langtimamarkmid séreignardeildanna er ad auka hlutfall erlendra eigna enn frekar.

Pann 30.9.2024 b4 eru erlendar eignir 29,8% en eignir i islenskum kronum 70,2%. Myntsamsetning
akvardast 0t fra gjaldmidlasamsetningu erlendra verdbréfa. Pbann 30.9.2024 pad er
gjaldmidlasamsetning undirliggjandi eigna i skradum erlendum hlutabréfasjodum 63,0% i dollar, 9,0%
i evrum, 4,8% i jenum, 4,6% i pundum og 18,6 % i 68rum gjaldmidlum.

3.2 Fjarfestingarstefna Lifsverks 2

Gert er rad fyrir ad markmid fjarfestingarstefnu 2025 verdi nad & arinu 2025. Midad vid gefnar forsendur
i fiarfestingarstefnu 2025 er veent nafnavoxtun 10,5% og vaent flokt 5,3% skv. framfallsgreiningu. Tolur
fyrir eignasamsetningu 30.9.2024 eru 10,3% vaent avoxtun og 4,9% veent flokt.

Eignaflokkur Stadan Stefna Vikmork Stefna  Vikmork
30.9.2024 2025 2025 2024 2024

Lausafé 2,6% 0,0% 0-50% 0,0% 0-50%

Skuldabréf 20-80% 70,0% 20-80%
Vedskuldabréf 10,6% 10,0% 0-15% 7,0% 0-15%
Rikisskuldabréf 18,4% 16,0% 10-80% 20,0% 10-80%
Fyrirtaekjaskuldabréf 7,5% 10,0% 0-30% 10,0% 0-30%
Skuldabréf [anastofnana 18,9% 19,0% 0-40% 20,0% 0-40%
Skuldabréf sveitarfélaga 4,2% 5,0% 0-15% 6,0% 0-15%
Erlend skuldabréf 6,3% 5,0% 0-30% 7,0% 0-30%

Hlutabréf 31,4% 35,0% 10-50% 30,0% 10-45%
Innlend hlutabréf 16,0% 15,0% 5-25% 15,0% 5-25%
Erlend hlutabréf 15,4% 20,0% 5-25% 15,0% 5-25%

Samtals 100,0% 100,0% 100,0%

Erlendar eignir 21,7% 25,0% 22,0% 5-50%

Tafla 3-3: Fjarfestingarstefna Lifsverks 2 fyrir ario 2025.

Vidmid leidarinnar er samsett ur nokkrum vidmidunarvisitolum sbr. toflu 3-4 hér ad nedan. Vidmid
ahaettu er stadalfravik avoxtunar af vidmidinu auk annarra aheettumeelikvarda. Nanari utlistun a
ahaettumati og voktun leidarinnar ma sja i ahaettustefnu Lifsverks.
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Eignaflokkur Visitala Audkenni

Rikisskuldabréf Markadsvegin visitala rikisskuldabréfa OMX NOMXIBB
Fyrirteekjaskuldabréf Visitala fyrirtaekjaskuldabréfa KVIKAc
Skuldabréf |anastofnana Visitala sértryggdrar utgafu bankastofnana KvikaAcb
Skuldabréf sveitarfélaga Skuldabréfavisitala sveitarfélaga og opinberra fyrirteekja KVIKAp
Vedskuldabréf 10 ara verdtryggd visitala +dlag OMXI10YI + 140pb

Heimsvisitala skuldabréfa Bloomberg Global Aggregate

Erlend skuldabréf LEGATRUU
Total Return Index

Innlend hlutabréf Heildarvisitala hlutabréfa OMX Iceland All-Share Gl OMKXIGI

Erlend hlutabréf Heimsvisitala hlutabréfa MSCI All Country World Index NDUEACWF

Tafla 3-4: Viomidunarvisitolur Lifsverks 2.

3.2.1 Takmarkanir, vidmid og markmid fyrir Lifsverk 2

Upplysingar um helstu takmarkanir, vidmi® og markmid fyrir Lifsverk 2 eftir pvi sem vid a.

o Hamarksfjarfesting i verdbréfum utgefnum af sama adila, tengdum adilum eda adilum sem tilheyra
somu samstaedunni er 10% af heildareignum Lifsverks 2. bessi takmorkun gildir pé hvorki um
verdbréf med rikisabyrgd né sértryggd skuldabréf fiarmalafyrirtaekja.

o Hamarkshlutdeild i hlutafé einstakra fyrirteekja er 20%.

e Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af verdbréfa- eda fjarfestingarsjodi er 25%

o Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af 68rum sjédum um sameiginlega fjarfestingu
eda deild peirra er 20%.

o Hamarksfjarfesting i verdbréfasjédum eda fjarfestingarsjodum innan sama rekstrarfélags er 25%.

e Hiutfall eigna i virkri styringu er 100%.

o Afleidur geta ad hamarki numid 5% af safni, svo fremi ad tilgangur peirra sé ad draga ur ahaettu
sj0dsins eda peer fela adeins i sér kauprétt eda askriftarréttindi.

e Hamarkshlutdeild i 6skradum fjarmalagerningum er 20%.

o Fjarfestingar skulu uppfylla kréfur sjédsins um abyrgar fjarfestingar.

Hér a eftir eru upplysingar vardandi helstu vidmid sem horft er til fyrir einstaka eignaflokka og markmid
sem leitast er vid ad na.

Lausafé

Til lausafjar teljast innlansreikningar og lausafjarsjoédir. Baedi er horft til innlana i kronum sem og
erlendum gjaldmidlum. Ekki er stefnt ad pvi ad vera med lausafé en vikmork leyfa ad geyma allt ad 50%
eigna i lausafé, oftast timabundin radstoéfun.

Skuldabréf

Lifsverk 2 leitast vid ad fjarfesta i dreifdu safni innlendra skuldabréfa sem samanstanda af skuldabréfum
med abyrgd rikis, fyrirteekjaskuldabréfum, skuldabréfum lanastofnana, skuldabréfum sveitarfélaga og
fasteignavedtryggdum skuldabréfum. Fjarfestingar i erlendum skuldabréfum eru hiuti af
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fiarfestingarstefnu. Markmid um medalliftima deildarinnar er ad hann sé 3 ar eda haerra. Medalliftimi
innlends skuldabréfasafns pann 30.9.2024 er 4,6 ar.

Rikisskuldabréf

Vardandi rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd islenska rikisins er horft til markadsveginnar visitélu
rikisskuldabréfa OMX (NOMXIBB). Markadsadsteedur rada pvi hversu frabrugdin eignastada
leidarinnar er visitdlunni. Helstu breytur sem horft er til eru liftimi og verdtryggingarhlutfall
rikisskuldabréfa.

Skuldabréf fyrirteekja

Vid kaup a skuldabréfum fyrirtaekja er horft til visitdlu fyrirteekjaskuldabréfa (KVIKAc). Logd er ahersla
a vel rekin fyrirtaeki og stofnanir, t.d. fasteignaféldg, rekstrarféldg, stofnanir og tryggingaféldg. Horft er
til fyrirtaekja sem hafa sterkan tekjugrunn og traustan efnahag.

Skuldabréf lanastofnana

Vid fijarfestingu i skuldabréfum lanastofnana er einkum horft til sértryggdra skuldabréfa bankastofnana.
Lagt er upp med ad fjarfesting sé vel dreifd milli atgefenda. Undirliggjandi visitala eignaflokksins er
skuldabréfavisitala sértryggdrar utgafu bankastofnana (KVIKAcb).

Skuldabréf sveitarfélaga

Viomid fjarfestinga i skuldabréfum sveitarfélaga er skuldabréfavisitala sveitarfélaga og opinberra
fyrirteekja (KVIKAp). Vid mat a lansheefi sveitarfélaga er horft til skuldsetningar og getu peirra til ad
standast peer.

Vedskuldabréf

Hamarkshlutfall fasteignavedtryggdra skuldabréfa er 15% af hreinni eign leidarinnar.
Fasteignavedtryggd skuldabréf geta veri® med vedi i ibudarhiusnaedi sem midast vid 75%
vedsetningarhlutfall af markadsvirdi eda atvinnuhisnaedi sem midast vid 50% vedsetningarhlutfall af
markadsvirdi. Vedandlag skal metid heeft til pess ad afla vidunandi tekna og vera heeft til endursdlu.
Skilyréi er ad vedandlag sé ekki i proun ( komid a matsstig B2, mannvirki fokhelt). Visitalan sem horft
er til vid fjarfestingu i vedskuldabréfum eru 10 ara verdtryggd rikisskuldabréf ad vidbaettu 1,40% alagi.
Fjarfestingar i vedskuldabréfum séreignaleida eru adallega i gegnum vel dreifda vedskuldabréfasjodi.

Erlend skuldabreéf

Fjarfest er adallega i vel dreifdum skuldabréfasjédum par sem aheettu er dreift & skuldabréf rikja sem
og & skuldabréf fyrirteekja. Med erlendum skuldabréfafjarfestingum eykst aheettudreifing i eignasafninu
pbar sem fjarfestingarnar eru i 6likum hagkerfum heimsins sem og i fyrirteekjum i fjdlbreyttri starfsemi.
Til vidmidunar fyrir erlend skuldabréf er notud skuldabréfavisitala Bloomberg Global Aggregate Index.

Hlutabreéf

Lifsverk 2 leitast vid ad fjarfesta i vel dreifdu safni hlutabréfa a innlendum markadi en einkum er fjarfest
i gegnum sjédi a erlendum hlutabréfamorkudum.
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Innlend hlutabréf

Vid fjarfestingu i innlendum hlutabréfum er horft til heildarvisitélu hlutabréfa (OMXIGI). Uppbygging
innlends hlutabréfasafns fer adallega i gegnum fjarfestingar i skrddum hlutafélégum. Pa er einnig heimilt
ad kaupa i sérhaeféum hlutabréfasjodum. Horft er til fyrirteekja sem hafa sterkan tekjugrunn og traustan
efnahag. Pa er jafnframt horft til fyrirtaekja sem vaentingar eru um ad muni skila gééri avoxtun til
framtidar og hafa géda vaxtamdguleika. Leitast skal vid ad dreifa fjarfestingum milli atvinnugreina a
innlendum markadi eins og unnt er og med aheettudreifingu ad leidarljosi. Innlendur hlutabréfamarkadur
er ad proskast og skradum fyrirtaekjum ad fjdlga. Atvinnugreinaskipting a innlendum hlutabréfum raedst
svo einnig af markadsadstaedum hverju sinni par sem aukin vigt & akvednar atvinnugreinar eru valdar
fremur en adrar.

Erlend hlutabreéf

Einkum er fjarfest i erlendum hlutabréfasjodum, bazedi hlutlausum visitélusjédum sem og virkum
erlendum hlutabréfasjodum. Horft er til pess ad skipting milli hlutlausra og virkra sj6da sé jofn, p6 med
sveigjanleika i hvora attina, eftir adsteedum hverju sinni. L6gd er ahersla a ad fjarfestingar séu dreifdar
a landssvaedi og atvinnugeira. Til vidmidunar fyrir erlend hlutabréf er horft til heimsvisitélu hlutabréfa
(MSCI AC). Leitast skal eftir pvi ad dreifa fjarfestingum milli atvinnugreina a erlendum mérkudum til ad
na fram akjésanlegu samspili ahaettu og avoxtunar. Markmid sjédsins er ad vera ekki med veruleg fravik
fra atvinnugreinaskiptingu MSCI AC visitdlunnar. M.v. eignaskiptingu 30.9.2024 eru helstu undirvigtir i
naudsynjavorum, veitum, orkugeira og fasteignum en yfirvigt i taekni-, heilbrigdis- og fjarmalageira. Adrir
atvinnugeirar eru med med litla afstédu eda hlutlausir gagnvart vidmidunarvisitdlu.

Eignir i erlendum gjaldmidlum

Markmid um gjaldmidlasamsetningu & &rinu 2025 er 25,0% i erlendri mynt og 75,0% i islenskri kronu.
Langtimamarkmid séreignardeildanna er ad auka hlutfall erlendra eigna enn frekar.

Pann 30.9.2024 b4 eru erlendar eignir 21,7% en eignir i islenskum kronum 78,3%. Myntsamsetning
akvardast 0t fra gjaldmidlasamsetningu erlendra verdbréfa. Pbann 30.9.2024 pa er
gjaldmidlasamsetning undirliggjandi eigna i skradum erlendum hlutabréfasjodum 63,3% i dollar, 9,1%
i evrum, 4,8% i yenum, 4,7% i pundum og 18,1 % i 66rum gjaldmidlum.

3.3 Fjarfestingarstefna Lifsverks 3

Gert er rad fyrir ad markmid fjarfestingarstefnu 2025 verdi nad & arinu 2025. Midad vid gefnar forsendur
i fiarfestingarstefnu 2025 er veent nafnavoxtun 10,1% og vaent flokt 2,1% skv. framfallsgreiningu. Tolur
fyrir eignasamsetningu 30.9.2024 eru 10,2% vaent avoxtun og 2,2% veent flokt.
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. Stadan Stefna Vikmork Stefna Vikmork
Eignaflokkur

30.9.2024 2025 2025 2024 2024
Lausafé 5,9% 8,0% 0-80% 10,0% 0-100%
Skuldabréf 20-100% 20-100%
Vedskuldabréf 2,2% 2,0% 0-10% 3,0% 0-10%
Rikisskuldabréf 52,8% 47,0% 20-100% 43,0% 20-100%
Fyrirteekjaskuldabréf 13,1% 15,0% 0-35% 18,0% 0-35%
Skuldabréf lanastofnana 23,0% 24,0% 0-60% 20,0% 0-60%
Skuldabréf sveitarfélaga 1,0% 2,0% 0-20% 3,0% 0-20%
Erlend skuldabréf 2,1% 2,0% 0-20% 3,0% 0-20%
Samtals 100,0% 100,0% 100,0%
Erlendar eignir 2,1% 2,0% 3,0% 0-20%

Tafla 3-5: Fjarfestingarstefna Lifsverks 3 fyrir ario 2025.

Avéxtunarvidmié leidarinnar eru hagkvaemustu vextir sem Lifsverk bydst & innlansreikningum
lanastofnana hverju sinni. Jafnframt eru skilgreind eignavidmié fyrir hvern og einn eignaflokk eins og
fiallad er um hér ad nedan.

3.3.1 Takmarkanir, vidmid og markmid fyrir Lifsverk 3

Upplysingar um takmarkanir, vidmid og markmid fyrir Lifsverk 3 eftir pvi sem vid a.

o Hamarksfjarfesting i verdbréfum utgefnum af sama adila, tengdum adilum eda adilum sem tilheyra
somu samstaedunni er 10% af heildareignum Lifsverks 3. bessi takmorkun gildir pd hvorki um
verdbréf med rikisabyrgd né sértryggd skuldabréf fiarmalafyrirtaekja.

o Ekki er heimilt ad fjarfesta i hlutabréfum eda hlutdeildarskirteinum sjéda sem fjarfesta i hlutabréfum.

e Hiutfall eigna i virkri styringu er 100%.

e Notkun afleidna er éheimil.

o Fjarfesting i 6skradum bréfum er ekki heimil nema med sérstéku sampykki framkveemdastjora.

o Fjarfestingar skulu uppfylla kréfur sjédsins um abyrgar fjarfestingar.

Hér a eftir eru upplysingar vardandi helstu vidmid sem horft er til fyrir einstaka eignaflokka og markmid
sem leitast er vid ad na.

Lausafé

Til lausafjar teljast innlansreikningar og lausafjarsjoédir. Baedi er horft til innlana i kronum sem og
erlendum gjaldmidlum. Stefnt er ad pvi ad 10% af eignum séu i lausu fé & hverjum tima.

Skuldabréf

Lifsverk 3 leitast vid ad fjarfesta i dreifdu safni innlendra skuldabréfa sem samanstanda af skuldabréfum
med abyrgd rikis, fyrirteekjaskuldabréfum, skuldabréfum lanastofnana, skuldabréfum sveitarfélaga og
fasteignavedtryggdum skuldabréfum. Fjarfestingar i erlendum skuldabréfum eru hiuti af
fiarfestingarstefnu. Takmarka skal markadsahaettu skuldabréfa med pvi ad medalliftimi
rikisskuldabréfahluta safnsins fari ekki yfir 4 ar. ba skal takmarka medalliftima skuldabréfa og vixla med
abyrgd banka, sparisjéda og annarra lanastofnana vid 4 ar. Medalliftimi innlends skuldabréfasafns pann
30.9.2024 er 2,1 ar.
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Rikisskuldabréf

Vardandi rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd islenska rikisins er horft til markadsveginnar visitélu
rikisskuldabréfa OMX (NOMXIBB). Markadsadsteedur rada pvi hversu frabrugdin eignastada
leidarinnar er visitdlunni. Helstu breytur sem horft er til eru liftimi og verdtryggingarhlutfall
rikisskuldabréfa

Skuldabréf fyrirteekja

Vid kaup & skuldabréfum fyrirtaekja er horft til visitdlu fyrirteekjaskuldabréfa (KVIKAc). L6gd er ahersla a
vel rekin fyrirteeki og stofnanir, t.d. fasteignaféldg, rekstrarféldg, stofnanir og tryggingafélég. Horft er til
fyrirteekja sem hafa sterkan tekjugrunn og traustan efnahag.

Skuldabréf lanastofnana

Vid fijarfestingu i skuldabréfum lanastofnana er einkum horft til sértryggdra skuldabréfa bankastofnana.
Lagt er upp med ad fjarfesting sé vel dreifd milli dtgefenda. Undirliggjandi visitala eignaflokksins er
skuldabréfavisitala sértryggdra utgafu bankastofnana (KVIKAcb).

Skuldabréf sveitarfélaga

Viomid fjarfestinga i skuldabréfum sveitarfélaga er skuldabréfavisitala sveitarfélaga og opinberra
fyrirteekja (KVIKAp). Vid mat a lansheefi sveitarfélaga er horft til skuldsetningar og getu peirra til ad
standast peer.

Vedskuldabréf

Hamarkshlutfall fasteignavedtryggdra skuldabréfa er 10% af hreinni eign leidarinnar.
Fasteignavedtryggd skuldabréf geta verid med vedi i ibudarhisnaedi sem midast vid 75%
vedsetningarhlutfall af markadsvirdi eda atvinnuhisnaedi sem midast vid 50% vedsetningarhlutfall af
markadsvirdi. Vedandlag skal metid heeft til pess ad afla vidunandi tekna og vera heeft til endursdlu.
Skilyrdi er ad vedandlag sé ekki i préun (komid a matsstig B2, mannvirki fokhelt). Visitalan sem horft er
til vid fjarfestingu i vedskuldabréfum eru 10 ara verdtryggd rikisskuldabréf ad vidbaettu 1,40% alagi.
Fjarfestingar i vedskuldabréfum séreignaleida eru adallega i gegnum vel dreifda vedskuldabréfasjodi.

Erlend skuldabreéf

Fjarfest er adallega i vel dreifoum skuldabréfasjédum par sem aheettu er dreift & skuldabréf rikja sem
0g a skuldabréf fyrirtaekja. Med erlendum skuldabréfafjarfestingum eykst ahaettudreifing i eignasafninu
pbar sem fjarfestingarnar eru i élikum hagkerfum heimsins sem og i fyrirteekjum i fjdlbreyttri starfsemi.
Til vidmidunar fyrir erlend skuldabréf er notud skuldabréfavisitala Bloomberg Global Aggregate Index.

Eignir i erlendum gjaldmidlum

Markmid um gjaldmidlasamsetningu & arinu 2025 er 2,0% i erlendri mynt og 98,0% i islenskri krénu.
Pann 30.9.2024 pa eru erlendar eignir 2,1% en eignir i islenskum kréonum 97,9%.
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4. Undirskrift stjornar og framkveemdastjora

Stjorn  Lifsverks lifeyrissjods og framkveemdastjori stadfesta hér med fjarfestingarstefnu
samtryggingardeildar og séreignardeilda sjodsins fyrir arié 2025.

Fjarfestingarstefnan tekur gildi vid undirritun og verdur birt & vefsidu sjédsins.

Reykjavik, 27. november 2024.

Stjérn Lifsverks lifeyrissjods,

Eva Hlin Dereksdéttir, formadur

Agnar Kofoed-Hansen, varaformadur

Georg Ludviksson, medstjornandi

Margrét Arnardéttir, medstjérnandi

Agni Asgeirsson, medstjérnandi

Jén L. Arnason, framkvaemdastjéri
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Fylgiskjal |

Lifsverk lifeyrissjédur - Fjarfestingarstefna
samtryggingardeildar 2025

Skipting fjarfestinga eftir tequndaflokkum 1.-6. t6lulidar 36. gr. laga nr. 129/1997 me?d sidari
breytingum.

Markmid um samsetningu eigna skv. formi FME Si.

| 1l 11} 111 [\ )il
Vikmark®* Vikmérk Vikmérk
p P Markmid um eigna- Naverandi Hamark sk. Gengisbundin Oskrad
[ hlutfalli af heildareignum lifeyrissjéds* " el ) ) , : gsoun ) ) : ) )
samsetningu Leegri Efri eignasamsetning sambykktum *** verdbréf Laegri Efri verdbréf Laegri Efri
Aa tkisvixlar, ¢ fog med abyrgd 7,0% 3,0% 15,0% 8,1% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0%
rikissjoss
Ab  Fasteignavedtryggd skuldabréf 22,0% 5,0% 40,0% 22,8% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0%
Ba  Skuldabréf bajar-ogsveitarfélaga 5,0% 0,0% 10,0% 4,7% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,1% 00%  50%
Bb  Innlén 1,0% 0,0% 12,0% 2,1% 100,0% 1,4% 0,0% 12,0%
B.c  Sértryggd skuldabréf 2,0% 0,0% 10,0% 1,4% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 00%  50%
ca kuldabréf og vixlar ogvay 0,0% 0,0% 3,0% ,4% 80,0% 0,0% 0,0% 3,0% ,0% 0,0%  3,0%
ad undanskildum vikjandi skuldabréfum
Cb  Hiutdeildarskirteini eda hlutir [UCITS 18,5% 10,0% 55,0% 15,2% 80,0% 15,2% 0,0% 51,5%
ba  SKIdabréfogpeningamarkadssiil felaga, ogvikjandi 212% 0.0% 15,0% 6.0% 60,0% 0,4% 0,0% 5,0% 0,2% 00%  5,0%
skuldabréflinastofnana og vatryggingafélaga
Skuldabréfog peningamarkadsskjol annrra sjéda um
D.b > 1,5% 0,0% 5,0% 1,7% 60,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,4% 00%  50%
fiarfestingu
Ea  Hlutabréffélaga 19,5% 10,0% 60,0% 20,9% 60,0% 3,4% 0,0% 51,5% 2,9% 00%  20,0%
Eb Hiutdeildarskirteini eda hiutir annrra sj60a um 16,0% 0,0% 24,0% 15,8% 60,0% 10,9% 0,0% 24,0% 12,8% 0,0%  20,0%
sameiginlega fjarfestingu
Ec  Fasteignir 0,0% 0% 3,0% 0,0% 60,0% 0,0% 0,0% 3,0%
Fa  Afleidur 0,0% 0% 10,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 00%  10,0%
Fb  Adrirfjsrmalagerningar, bo ekki afleidur 0,3% 0% 10,0% 0,6% 10,0% 0,0% 0,0% 10,0% 0,4% 00%  10,0%
Eignir  erlendum gjaldmidli 34,0% 15,0% 51,5% 31,0% 51,5%

* eda annarra vorsluadila.

** Vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i vidkomandi flokki fjarfestinga.

*** Hamark samkvaemt 16gum fyrir vorsluadila vidbotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjéda.

Markmi®d um eignasamsetningu er midad vid arslok 2025.

Nuverandi eignasamsetning er midud vid stédu 30.09.2024.
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Lifsverk lifeyrissjodur — Fjarfestingarstefna séreignar og

Fylgiskjal Il

tilgreindrar séreignar Lifsverks 1 2025

Skipting fjarfestinga eftir tequndaflokkum 1.-6. t6lulidar 36. gr. laga nr. 129/1997 me?d sidari
breytingum.

Markmid um samsetningu eigna skv. formi FME Si.

| 1l 11} 111 [\ )il
Vikmark®* Vikmérk Vikmérk
p P Markmid um eigna- Naverandi Hamark sk. Gengisbundin Oskrad
[ hlutfalli af heildareignum lifeyrissjéds* " el ) ) , : gsoun ) ) : ) )
samsetningu Leegri Efri eignasamsetning sambykktum *** verdbréf Laegri Efri verdbréf Laegri Efri
Aa tkisvixlar, ¢ fog med abyrgd 10,0% 0,0% 80,0% 12,3% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0%
rikissjoss
Ab  Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 20,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0%
Ba  Skuldabréf bajar-ogsveitarfélaga 4,0% 0,0% 15,0% 3,0% 100,0% 0,0% ,0% 5,0% 0,0% 00%  50%
Bb  Innlén 0,0% 0,0% 50,0% 1,8% 100,0% 0,0% 0,0% 20,0%
B.c  Sértryggd skuldabréf 12,0% 0,0% 40,0% 11,1% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 00%  50%
ca kuldabréf og vixlar ogvay 2,0% 0,0% 5,0% 1,4% 80,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 0,0%  50%
ad undanskildum vikjandi skuldabréfum
Cb  Hiutdeildarskirteini eda hlutir [UCITS 34,0% 10,0% 80,0% 28,2% 80,0% 28,2% 0,0% 51,5%
pa  Skuldabréfogpeningamarkadssijol félaga, ogviljandi 4,0% 0,0% 14,0% 2,8% 60,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 00%  5,0%
skuldabréflinastofnana og vatryggingafélaga
pp  Skuldabréfogpeningamarkadsskiol annrra sjoga um 0% 0.0% 10.0% 6% 60.0% 0.0% 0.0% s o% 06% 0% s0%
fiarfestingu
Ea  Hlutabréffélaga 25,0% 10,0% 50,0% 26,3% 60,0% 1,6% 0,0% 50,0% 3,.2% 00%  20,0%
Eb Hiutdeildarskirteini eda hiutir annrra sj60a um 6,0% 0,0% 60,0% 10,6% 60,0% 0,0% 0,0% 51,5% 6,5% 0,0%  20,0%
sameiginlega fjarfestingu
Ec  Fasteignir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 60,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Fa  Afleidur 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 00%  10,0%
Fb  Adrirfjsrmalagerningar, bo ekki afleidur 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 00%  10,0%
Eignir  erlendum gjaldmidli 34,0% 10,0% 51,5% 29,8% 51,5%

* eda annarra vorsluadila.

** Vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i vidkomandi flokki fjarfestinga.

*** Hamark samkvaemt 16gum fyrir vorsluadila vidbotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjéda.

Markmi® um eignasamsetningu er midad vid arslok 2025.

Nuverandi eignasamsetning er midud vid stédu 30.09.2024.
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Lifsverk lifeyrissjodur - Fjarfestingarstefna séreignar og

Fylgiskjal Ill

tilgreindrar séreignar Lifsverks 2 2025

Skipting fjarfestinga eftir tequndaflokkum 1.-6. t6lulidar 36. gr. laga nr. 129/1997 me?d sidari
breytingum.

Markmi® um samsamsetningu eigna skv. formi FME Si.

| 1l 11} 111 [\ )il
Vikmark®* Vikmérk Vikmérk
p P Markmid um eigna- Naverandi Hamark sk. Gengisbundin Oskrad
[ hlutfalli af heildareignum lifeyrissjéds* " el ) ) , : gsoun ) ) : ) )
samsetningu Leegri Efri eignasamsetning sambykktum *** verdbréf Laegri Efri verdbréf Laegri Efri
Aa tkisvixlar, ¢ fog med abyrgd 16,0% 10,0% 80,0% 18,4% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0%
rikissjoss
Ab  Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 15,0% 0,6% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0%
Ba  Skuldabréf bajar-ogsveitarfélaga 5,0% 0,0% 15,0% 4,2% 100,0% 0,0% ,0% 5,0% 0,0% 00%  50%
Bb  Innlén 0,0% 0,0% 50,0% 0,8% 100,0% 0,0% 0,0% 20,0%
B.c  Sértryggd skuldabréf 16,0% 0,0% 40,0% 16,4% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 00%  50%
ca kuldabréf og vixlar ogvay 3,0% 0,0% 5,0% 2,5% 80,0% 0,0% 0,0% 5,0% ,0% 0,0%  50%
ad undanskildum vikjandi skuldabréfum
Cb  Hiutdeildarskirteini eda hlutir [UCITS 25,0% 5,0% 55,0% 20,7% 80,0% 20,7% 0% 51,5%
pa  Skuldabréfogpeningamarkadssijol félaga, ogviljandi 9,0% 0,0% 14,0% 6,8% 60,0% 0,3% 0,0% 5,0% 0,0% 00%  50%
skuldabréflinastofnana og vatryggingafélaga
pp  Skuldabréfogpeningamarkadsskiol annrra sjoga um 0% 0.0% 10.0% 1% 60.0% 0.0% 0.0% s.0% 06% 0% s0%
fiarfestingu
Ea  Hlutabréffélaga 15,0% 5,0% 25,0% 16,7% 60,0% 1,0% 0,0% 25,0% 3,.2% 00%  20,0%
Eb Hiutdeildarskirteini eda hiutir annrra sj60a um 8,0% 0,0% 60,0% 9,7% 60,0% 0,0% 0,0% 51,5% 6,5% 0,0%  20,0%
sameiginlega fjarfestingu
Ec  Fasteignir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 60,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Fa  Afleidur 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 00%  10,0%
Fb  Adrirfjsrmalagerningar, bo ekki afleidur 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 00%  10,0%
Eignir  erlendum gjaldmidli 25,0% 5,0% 51,5% 29,8% 51,5%

* eda annarra vorsluadila.

** Vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i vidkomandi flokki fjarfestinga.

*** Hamark samkvaemt 16gum fyrir vorsluadila vidbotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjéda.

Markmid um eignasamsetningu er midad vid arslok 2025.

Nuverandi eignasamsetning er midud vid st6du 30.9.2024.3
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Lifsverk lifeyrissjodur - Fjarfestingarstefna séreignar og

Fylgiskjal IV

tilgreindrar séreignar Lifsverks 3 2025

Skipting fjarfestinga eftir tequndaflokkum 1.-6. t6lulidar 36. gr. laga nr. 129/1997 me?d sidari
breytingum.

Markmid um samsetningu eigna skv. formi FME Si.

| 1l 11} 111 [\ )il
Vikmark®* Vikmérk Vikmérk
p P Markmid um eigna- Naverandi Hamark sk. Gengisbundin Oskrad
[ hlutfalli af heildareignum lifeyrissjéds* " el ) ) , : gsoun ) ) : ) )
samsetningu Leegri Efri eignasamsetning sambykktum *** verdbréf Laegri Efri verdbréf Laegri Efri
Aa tkisvixlar, ¢ fog med abyrgd 47,0% 20,0% 100,0% 52,8% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0%
rikissjoss
Ab  Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Ba  Skuldabréf bajar-ogsveitarfélaga 2,0% 0,0% 20,0% 1,0% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 00%  50%
Bb  Innlén 8,0% 0,0% 80,0% 5,9% 100,0% 0,0% 0,0% 20,0%
B.c  Sértryggd skuldabréf 17,0% 0,0% 60,0% 16,0% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 00%  50%
ca kuldabréf og vixlar ogvay 2,0% 0,0% 10,0% 2,0% 80,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%  50%
ad undanskildum vikjandi skuldabréfum
Cb  Hiutdeildarskirteini eda hlutir [UCITS 2,0% 0,0% 20,0% 2,1% 80,0% 2,1% 0,0% 20,0%
pa  Skuldabréfogpeningamarkadssijol félaga, ogviljandi 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 60,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 00%  0,0%
skuldabréflinastofnana og vatryggingafélaga
Skuldabréfog peningamarkadsskjol annrra sjéda um
D.b > 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 60,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 00%  0,0%
fiarfestingu
Ea  Hlutabréffélaga 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 60,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 00%  0,0%
Eb Hiutdeildarskirteini eda hiutir annrra sj60a um 22,0% 0,0% 45,0% 20,2% 60,0% 0,0% 0,0% 10,0% 7,3% 0,0%  10,0%
sameiginlega fjarfestingu
Ec  Fasteignir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 60,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Fa  Afleidur 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 00%  0,0%
Fb  Adrirfjsrmalagerningar, bo ekki afleidur 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 00%  0,0%
Eignir  erlendum gjaldmidli 3,0% 0,0% 20,0% 2,4% 51,5%

* eda annarra vorsluadila.

** Vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i vidkomandi flokki fjarfestinga.

*** Hamark samkvaemt 16gum fyrir vorsluadila vidbotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjéda.

Markmi®d um eignasamsetningu er midad vid arslok 2025.

Nuverandi eignasamsetning er midud vid stédu 30.9.2024.
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Fylgiskjal V

Flokkun eigna samkvaemt tegundaflokkum 1.-6. télulidar 36. gr. laga nr. 129/1997 med sidari

A.b.

B.b.

C.b.

E.b.

E.c.

F.a.

F.b.

breytingum.

Fjarmalagerningar sem adildarriki Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) eda
adildarriki Evropska efnahagssvaedisins eda Faereyjar gefa Ut eda abyrgjast.

Skuldabréf tryggd med vedi i fasteign, enda fari vedhlutfall ekki umfram 75% af
markadsvirdi ibudarhusnaedis eda 50% af markadsvirdi annarra fasteigna vid
lanveitingu.

Fjarmalagerningar sem sveitarfélog eda Lanasjodur sveitarfélaga ohf. gefa ut eda
abyrgjast.

Innlan vidskiptabanka og sparisjéda.

Skuldabréf samkvamt [6gum um sértryggd skuldabréf og samsvarandi skuldabréf
utgefin i riki innan Evrépska efnahagssvaedisins, i adildarriki stofnsamnings
Friverslunarsamtaka Evropu eda i Feereyjum.

Skuldabréf og peningamarkadsskjol utgefin af lanastofnunum og véatryggingafélégum,
ad undanskildum kréfum sem um hefur verid sami® ad viki fyrir 6llum 8drum kréfum.

Hlutir eda hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda samkvaemt Idgum um verdbréfasjodi,
fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi eda tilskipun 2009/65/EB um samraemingu a
[6gum og stjornsyslufyrirmaelum ad pvi er vardar verdbréfasjodi (UCITS).

Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga.

Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu.

Hlutabréf félaga.

Hlutir eda hlutdeildarskirteini annarra sjdda um sameiginlega fjarfestingu.

Fasteignir i adildarriki Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) eda adildarriki
Evropska efnahagssveaedisins eda Feereyjum.

Afleidur sem draga Ur ahaettu sjodsins eda fela adeins i sér kauprétt eda
askriftarréttindi, enda sé vidmid peirra fjarfestingarheimildir samkvaemt pessari grein,

neysluverdsvisitolur, verdbréfavisitolur, vextir eda gengi erlendra gjaldmidla.

Adrir flarmalagerningar, po ekki afleidur.
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