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1. Forsendur fjarfestingarstefnu Lifsverks

1.1 Inngangur

Fjarfestingarstefna Lifsverks er sett i samraemi vid 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissj6da, nr. 129/1997, med sidari breytingum. Stjorn Lifsverks setur sjodnum fjarfestingarstefnu
fyrir samtryggingardeild og séreignardeildir ar hvert. Hér & eftir er fjallad um helstu forsendur sem
fjarfestingarstefnan byggir 4, m.a. efnahagshorfur, mat & avoxtun, aheettu og fylgni, aldurssamsetningu
sjodfélaga og rétthafa, lifeyrisbyrdi og framtidargreidslubyrdi. Auk pess er umfjollun um vinnulag
eignastyringar par sem ahaettugreiningum, verkferlum, heimildum eignastyringar og &byrgum
fiarfestingum eru gerd skil. Hagsmunir sj6ofélaga og rétthafa eru avallt haféir ad leidarljési vio métun
fjarfestingarstefnu sjédsins.

1.2 Efnahagshorfur og adstedur a fjarmalamorkudum

Stada efnahagsmala a islandi til skamms tima er had évissu par sem styrivextir eru hair, verdbolga ha
og kjarasamningar framundan. Vid pad beetast svo jardhraeringar a Reykjanesi og alger 6vissa um ahrif
pess til skemmri og lengri tima. Horft til lengri tima eru horfurnar p6 ageetar. Helstu greiningaradilar og
Hagstofa islands?! hafa spad ad medaltali 3,5 % hagvexti & arinu 2023 eda fra 3,1% upp i 4,5%. Arid
2024 gera greiningaradilar rad fyrir minni hagvexti, en spad er ad medaltali 2,1% hagvexti og liggja
sparnar a bilinu fra 1,6% til 2,6%. 12 manada verdbdlga hér & landi er ni 7,9 % en verdbdlguspa fyrir
ario 2023 er ad medaltali 8,7%. Flestir greiningaradilar telja ad hamarki verdbdlgu hafi verid ndd i r og
aod draga muni Ur verdbolguprystingi eftir pvi sem lidur & naesta ar og medaltalsverdbdlga verdi pa um
5,8%. Atvinnuleysi er enn lagt, 3,2% m.v. tdlur Vinnumalastofnunar i oktdber 2023 og spad ad pad
heaekki litillega og pad verdi ad medaltali 4,1% & neesta ari.

Stada efnahagsmala & heimsvisu er enn 6vissu had, en po er ljost ad hagvoxtur fer minnkandi en
verdbdlga sémuleidis. | Bandarikjunum maelist hagvoxtur 2,9% og verdbdlga 3,2% og & Evrusvaedinu
var hagvoxtur 0,1% og verdbdlga 2,9% m.v. tolur fra oktéber og 3. arsfjordungi 2023 2.
Alpjodagjaldeyrissjodurinn® (e. IMF) spair 3,0% hagvexti i heiminum & arinu 2023 og ad hann verai
2,9% a arinu 2024. Spa um hagvoxt i nymarkadsrikjum fyrir arid 2024 er 4,0%, sem er po heldur leegra
en ad jafnadi fyrir pad heimssvaedi. Spa er um 1,4% hagvoxt i vestraenum rikjum & sama tima. Spar
Efnhagahags- og framfarastofnunar (e. OECD) eru a svipudum notum eda 3,0% hagvoxtur fyrir &arid
2023 a heimsvisu en adeins leegri eda 2,7% a arinu 2024. Spar um hagvoxt & heimsvisu eru nokkud
lagar heilt yfir og auk pess frekar likur til ad hagvoxtur verid minni en meiri. Aframhaldandi 6fridur i
Evropu og vidar skapar enn meiri 6vissu, ofan a adrar hérmungar sem fylgja 6fridi. Efnahags- og
framfarastofnunin® spair ad verdbélga i helstu adildarlondum (G20 I6ndunum) verdi 6,0% fyrir arid 2023
og laekki i 4,8% a arinu 2024. Alpjodagjaldeyrissjoourinn telur ad verdbdlga a heimsvisu verdi 6,9% arid
2023 en laekki i 5,8% fyrir 4rid 2024 og verdi svo 4,6% arid par & eftir. Viobrogd sedlabanka halda afram
ao leika mikilveegt hlutverk i pvi hvernig hagkerfum heimsins mun farnast. Verdbélga i flestum 16ndum
hefur leekkad en skiptar skodanir eru um hvort kreppa sé i adsigi. Likur & kreppu naestu 12 manudina i
Bandarikjunum eru taldar vera fra 15% upp i 55% likur, sem er midgildi skodunar markadsadila skv.
kénnun & vegum Bloomberg. bessar tolur eru pé laegri en fyrir ari pegar markadsadilar téldu 65% likur
a kreppu. Breytileiki og vitt bil pessara skodana endurspeglar hversu mikil 6vissa er enn vardandi préun
efnahagsmala og adstaedna a fjarmalamoérkudum.

1 Arion banki; hagkerfi i reiptogi, efnahagshorfur 2023-2026, islandsbanki; bjé8hagsspa, lyngari sjér eftir 6ldurét, Landsbankinn; hagkerfi i
leit ad jafnvaegi, pjodhagsspa, og Hagstofa islands; Pjédhagsspd ad sumri.

2 The Economist; Economic and Financial Indicators, 16. ndvember 2023.

3 IMF; World Economic Outlook, Navigating Global Divergences, 10. oktéber 2023.

4 OECD; Confronting Inflation and Low Growth, Interim Economic Outlook, 19. september 2023.



1.2.1 Innlendur fjarmalamarkadur

Avoxtunarkrafa innlendra skuldabréfa hefur haekkad verulega pad sem af er ari 2023. Til ad mynda hafa
verdtryggoir rikisvextir haekkad um 300 punkta fr4 arinu 2020 pegar vextir voru i lagmarki i midjum
heimsfaraldri Covid-19. NU er avoxtunarkrafa skuldabréfa haerri en han hefur veri® um araradir.
Verdbdlguvaentingar eru lika enn nokkud haar, en verdbdlga hefur reynst pralatari en markadsadilar
vaentu. Til ad sporna vid aukinni verdbolgu hefur Sedlabankinn sidan & fyrri hluta ars 2021 haekkad
styrivexti Ur 0,75% i 9,25%. Veentingar markadsadila skv. kénnun Sedlabankans eru a pa leid ad
styrivextir séu nu nalaegt hamarki sinu en taki ad laekka & seinni hluta naesta ars i takt vid vaentingar um
leekkun verdbdlgu.

Arid 2023 hefur verid erfitt ar & innlendum hlutabréfamarkadi og i engu betra en arid 2022, pegar
innlendur hlutabréfamarkadur atti undir hégg ad saekja eftir tvd god ar par a undan. Vextir héldu afram
ad haekka & arinu 2023, verdbdlgan hefur verid pralat og litid gengid ad na henni nidur pratt fyrir adgeroir
Sedlabanka islands. Mikid bakslag kom i innlendan hlutabréfamarkad & 68rum arsfjordungi med fréttum
af Alvotech og Marel og mai manudur var einn sa versti i sdgulegu samhengi. Heildarvisitala hlutabréfa
(OMXIGI All shares) leekkadi um 9,7% & fyrstu 9 manudum arsins 2023 og hefur leekkad enn frekar eftir
pad. Einungis prjua félég 4 adalmarkadi hafa heekkad a arinu midad vid lok september en dnnur laekkad
um 1 — 25%. Talsvert hefur verid um innlausnir Ur hlutabréfasjédum a arinu og hlutabréf hafa verid i
hardri samkeppni vid innlan og verdbréf med stuttan liftima. Af tidindum & markadi ma helst nefna:
Samrunavidreedur islandsbanka og Kviku banka runnu sitt skeid i sumar. VIS keypti Fossa
fiarfestingabanka. Alfa Framtak yfirtok Origo og félagid var afskrad ar kauphdll i framhaldinu. Festi
keypti Lyfju og Utbod Hampidjunnar tokst vel i erfidum markadsadsteedum. Enn er bedid nidurstddu i
yfirtokutilbod Regins i Eik. Eins og & arinu 2022 hefur téluverdum fijarmunum verid skilad til fjarfesta i
formi ardgreidsina og endurkaupa a eigin hlutabréfum.

1.2.2 Erlendir fjarmalamarkadir

Avoxtunarkrafa erlendra skuldabréfa byrjadi ad haekka & arinu 2022 en hefur ymist haekkad eda laekkad
pad sem af er ari 2023. bannig hefur heimsvisitala skuldabréfa (e. Bloomberg Global Aggregate Index)
leekkad um 2,2% meelt i dollar m.v. lok september 2023. Sedlabankar um allan heim héfu
vaxtahaekkunarferli & arinu 2022 af alvoru sem hélt afram 2023, en mogulega sér fyrir endann & pvi ferli
a arinu 2023 eda 2024 og jafnvel ad vaxtaleekkunarferli hefjist & sidarnefnda arinu.

Erlendir hlutabréfamarkadir hafa verio sveiflukenndir pad sem af er ari 2023, avoxtun einstakra
hlutabréfa er misjéfn en helstu visitélur hafa almennt haekkad. Heimsvisitala hlutabréfa (e. MSCI All
Country Index) hefur heekkad um 10,1% meelt i dollar en 6,0% meelt i krénu m.v. lok september 2023.
Bandariska S&P500 visitalan hefur heekkad um 11,7% m.v. sama tima i dollar og 7,5% meelt i kronu.
Hlutabréfavisitala nymarkadsrikja (e. MSCI Emerging Markets Index), hefur lsekkad um 0,4% meelt i
dollar m.v. sama tima og leekkad um 4,1% meelt i krénu. Hlutabréfavisitala i Evrépu (e. MSCI Europe)
hefur haekkkad um 6,2% i evru en 1,6% i islenskri krénu. Erlendir hlutabréfamarkadir spanna vitt svio
atvinnugreina og landsveeda en verdlagning hlutabréfa er ordin aseettanleg og jafnvel hagstsed a
ymsum svidum. Enn er pé évissa um préun hlutabréfa & erlendum mérkudum og veenta ma ad verd
muni sveiflast &fram naestu misserin.

1.3 Mat & avoxtun, ahaettu og fylgni eignaflokka

Vid mat & avoxtun innlendra skuldabréfa er studst vid naverandi avéxtunarkréfu & markadi sem og mat
sjodsins og sérfraedinga & markadi. | toflu 1-1 er yfirlit yfir fimm &ra medalarsavoxtun helstu eignaflokka,
mat & veentri avoxtun, ségulega ahaettu fyrir sama timabil og vegna aheettu, p.e. nyrri gdégn vega pyngra
en eldri maelingar.



L. o Soguleg arsavoxtun Vaent markadsavoxtun  Soguleg dhaetta Vegin dhatta
Visitala Lysing a visitolu

(sidustu 54&r i heimamynt) (i heimamynt) (flokt siGustu 5éra)  (flokt siGustu 5 ara)
OMXI3MNI isl. skuldabréf 3ja man. dverdtryggt 2,2% 9,5% 6,8% 5,9%
OMXI1YNI  isl. skuldabréf 1 4rs éverdtryggt 3,4% 9,5% 1,2% 1,4%
OMXISYNI  fsl. skuldabréf 5 4ra 6verdtryggt 2,5% 8,3% 5,0% 5,4%
OMKXI5YI {sl. skuldabréf 5 ara verdtryggt 5,0% 9,0% 3,4% 3,8%
OMXI10Yl  isl. skuldabréf 10 4ra verdtryggt 4,8% 9,5% 5,7% 6,6%
OMXIGI islensk hlutabréf 6,9% 10,0% 18,5% 19,9%
FMRTOT {sl.fasteignasjodir (FMR heildarvisitala) 9,5% 5,0% 3,1% 3,4%
MSCI Erlend hlutabréf 7,2% 10,5% 16,3% 14,4%
LBUSTRUU  Erlend lansheef skuldabréf 0,1% 6,0% 11,5% 9,2%
IBOXHY Erlend havaxtaskuldabréf 2,4% 8,0% 10,2% 9,0%
DWGRST Erlendir fasteignasjodir -0,26% 1,0% 18,5% 17,1%
ROGRTR Erlendir hravorusjodir 8,4% 5,0% 17,9% 14,7%
HFRIFOF Erlendir vogunarsjodir 4,2% 4,0% 9,9% 8,9%

Tafla 1-1: Mat a avoxtun og ahaettu eignaflokka.

Skodun & 5 ara fylgni helstu eignaflokka leidir i lj6s ad innlend hlutabréf hafa alla jafna jakveeda fylgni
vid erlend hlutabréf en litla fylgni vid innlend skuldabréf. Innlend éverdtryggd skuldabréf hafa jakveeda
fylgni vid innlend verdtryggd skuldabréf. Hins vegar hafa islensk rikisskuldabréf laga eda 6marktaeka
fylgni vio flesta erlenda eignaflokka, nema helst vid erlend lanshaef skuldabréf par sem fylgnin er litillega
jakvaed. Islensk skuldabréf, dnnur en rikisskuldabréf, hafa svo hatft litillega jakvaeda fylgni vié erlend
hluta- og skuldabréf.

1.4 Vinnulag eignastyringar

Markmid Lifsverks er ad avaxta fé sjodsins sem best mea tilliti til ahaettu hverju sinni og hafa hagsmuni
sjoofélaga og rétthafa ad leidarljési. Til ad framfylgja pvi markmidi hefur Lifsverk sett sér vinnulag um
eftirlit med &heettu og verklagi og reglur um heimildir.

1.4.1 Aheettugreining eigna og skuldbindinga

Ahgettugreining sjodsins byggir & gbgnum um eignastédu hans asamt greiningu & sdgulegri avoxtun
einstakra eigna og eignaflokka, flokti peirra og fylgni. Ahaettupaettir sjodsins tengjast eignum sjodsins
(s.s. markads- og métadiladheetta), skuldbindingum hans (s.s. lausafjar- og lifeyristryggingarahaetta) og
umbhverfi (s.s. rekstrarahaetta) og notar sjodurinn ymsa maelikvarda vid mat a ahaettu sem og adferdir til
ad styra henni. Nanar er fjallad um ahaettumaelikvarda i Ahaettustefnu Lifsverks lifeyrissjods.

Fjarfestingarstefna sj6dsins utlistar hvernig sjédurinn hyggst avaxta eignir sinar i peim tilgangi ad
standa undir lifeyrisskuldbindingum hans og hamarka réttindi sjéadfélaga med tilliti til ahaettuvilja stjérnar
og aheettupols sjédsins a hverjum tima. Vio avoxtun eigna sjédsins eru fjarfestingakostir metnir Gt fra
samspili avoxtunar og ahaettu, beedi hvad vardar staka fjarfestingarkosti sem og eignasafns i heild.
Upplysingar um 6ryggi, svo sem vardandi val a samstarfsadilum, gaedi areidanleika og tilteekileika
fijarhagsupplysinga og lausafjarstodou eru m.a. hafdar til hlidsjonar vid greiningu fjarfestingarkosta. Auk
bess er lagt mat a UFS peetti fjarfestingar, par med talid sioferdislega peetti og hvort fjarfesting sé i
samreemi vid stefnu sjodsins um abyrgar fjarfestingar. Nanar er fjallad um fjarfestingarstefnu
samtryggingardeildar og helstu takmarkanir og viomid sem eru [6gd til grundvallar vid
fjarfestingardkvardarnir i kafla 2.2.1 og koflum 3.1.1, 3.2.1 og 3.3.1 fyrir séreignardeildir.

Stjérn sjédsins setur sjodnum ahaettustefnu par sem skipulag, umsjén og abyrgd er vardar framkveemd
aheettustyringar eru skilgreind. Aheettustefnan er sett i samraemi vid reglugerd nr. 590/2017 um
eftirlitskerfi med aheettu lifeyrissjoda. Aheettustyringarstefna skilgreinir svo nanar hvernig sjodurinn
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hyggst hafa eftirlit med einstokum ahaettupattum, Gtfaerir starfsskyldur starfssvids aheettustyringar og
lysir eftirlitsadgerdoum sem framkvaemdar eru og hvernig ahaettuatvik sem upp koma eru medhondlud.
Ahzettuvilji stjiérnar og ahaettupol sjédsins eru skilgreind i ahaettustefnunni. | samraemi vid aheettustefnu
sjodsins er fjarhagsleg dhaetta, moétadiladheetta, lausafjarahaetta og lifeyristryggingardheetta skilgreind
sem aheetta tengd eignum og skuldbindingum sj6dsins (efnahagsreikningi sj6dsins) og &heetta tengd
sjoodstreymi. Meelikvardar ahaettuvilja og aheettupols fyrir pessa ahaettupeetti eru skilgreindir i samreemi
vio fjarfestingarstefnu sjédsins og pau vikmork sem i henni eru sett.

1.4.2 Verkferlar, eigid aheettumat og eftirlit

Eignastyring Lifsverks hefur eftirlit med eignum sjodsins og vaktar eignirnar sem nu pegar eru i safni
hans hvort sem um er ad raeda einstakar eignir, safn eigna eda sjodinn i heild. Settir hafa verid
verkferlar um fjarfestingarferli fiarfestinga til ad tryggja ad peer séu i samraemi vid 16g og reglugerdir. |
verkferlum kemur m.a. fram hvada greiningar og upplysingar skulu ad lagmarki liggja til grundvallar
vioskiptum, eftir edli og umfangi peirra og ad lagt sé mat & helstu ahaettupeetti sem varda fjarfestinguna.
Samkveemt verkferli um lausafjarstyringu skal vera til naegt laust fé hverju sinni til ad meeta
skuldbindingum og ad hlutfall innsteedna sé i samraemi vid fjarfestingarstefnu sjédsins.

Ahgettustyring sjodsins ber abyrgd & aheettuettirliti sjodsins. Ahzettustyring hefur eftirlit og voktun med
ahaettumaelikvordum, hefur umsjén med skyrslugjof og gerir videigandi adilum vidvart ef meelikvardarnir
nalgast eda fara Gt fyrir I6gbundin mérk, ahaettupol sj6dsins eda innri mork sjodsins.

Stjérn fer manadarlega yfir eignastédu sjodsins og breytingar sem verda milli manada. Uttekt innri og
ytri endurskodenda fer fram arlega og sjodurinn lytur eftirliti Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands sem
m.a. felst i reglulegri skyrslugjof. Auk aheettustefnu og aheettustyringarstefnu ber stjérn sjodsins abyrgo
a ao framkveemt sé eigio dhaettumat a.m.k. arlega og hvenser sem verulegar breytingar verda &
ahaettusnioi sjodsins. Framkveemdastjori leggur skyrslu um eigid aheettumat fyrir stjérn fyrir lok mai ar
hvert.

1.4.3 Heimildir eignastyringar

Eignastyring vinnur eftir heimildum framkvaemdastjéra sem endurskodadar eru ad minnsta kosti arlega
og takmarkast jafnframt vid fjarfestingarstefnu pessa. Akvardanir um vidskipti sem eru 6venjuleg eda
meiri hattar ma adeins taka med sérstakri akvordun stjérnar eda samkveemt deetlun sem sampykkt hefur
verid af stjorninni. Stjorn sjédsins hefur skilgreint 6venjulegar fijarfestingar sem peer fjarfestingar sem
falla utan ramma hefébundinna fjarfestinga og meiri hattar fjarfestingar ef peer nema a.m.k. 1,5% af
hreinni eign samtryggingardeildar. Undanpegnar pessum takmdrkunum eru pé fjarfestingar i
skuldabréfum med rikisabyrgd. Forstédumadur eignastyringar métar asetlun i fijarfestingum til skemmri
tima og innan ramma fjarfestingarstefnu i samradi vid framkveemdastjora. Stjorn Lifsverks hefur veitt
eignastyringu heimildir til ad ganga til afleidusamninga til ahaettuvarna.

1.4.4 Abyrgar fjarfestingar

Lifsverk leggur aherslu & abyrgar fjarfestingar og hefur m.a. i peim tilgangi gerst adili ad samtokum
Sameinudu pjédanna um innleidingu grundvallarvidmida um abyrgar fjarfestingar (e. PRI eda Principles
of Responsible Investment). Med adild sinni skuldbindur sjédurinn sig til ad taka tillit til umhverfispatta,
félagslegra patta og stjornarhatta (UFS) vid fjarfestingar. Sjodurinn er stofnadili ad IcelandSIF,
islenskum umraeduvettvangi fyrir abyrgar og sjalfbeerar fjarfestingar. A arinu 2020 gerdist sjédurinn adili
ao Festu, midstdd um samfélagsabyrgo fyrirteekja. P& setti sjodurinn sér stefnu i &byrgum fjarfestingum,
i samraemi vid 5. t6lulid 1. mgr. laga nr. 129/1997, par sem kvedid er & um ad lifeyrissjodir skuli setja
sér sidferdisleg viomio i fjarfestingum, fyrst ario 2017. Endurskodun stefnu sjédsins i abyrgum
fjarfestingum fér fram veturinn 2022-2023 og |4 uppfeerd stefna fyrir & vormanudum 2023. Stefna
sjodsins um 4byrgar fjarfestingar skilgreinir sjalfbaernividmid sjédsins og lysir hvernig sjédurinn tekur
tillit til &heettu tengdrar sjalfbeerni i fjarfestingum og ahaettustyringu sjédsins. Pad er mat stjornar ad
fijarhagsleg og abyrg markmid fari saman og studli i sameiningu ad baettum hag sj6dfélaga og gildir
stefnan um fyrirteeki og adra utgefendur fijarmélagerninga sem samtryggingardeild og séreignardeildir

5



sjodsins fjarfesta i. Til ad skerpa a mikilveegi eftirfylgni med sjalfbaerniviomidum i fjarfestingum sjodsins,
pa var hluthafastefna sj6dsins sameinud vid stefnu um abyrgar fjarfestingar. Stefna sjodsins um abyrgar
fiarfestingar er birt & vefsveedi sjédsins, a islensku og ensku. Lifsverk undirritadi viljayfirlysingu gagnvart
alpjodlegu samtdkunum Climate Investment Coalition (CIC) um markmi@ til &rsins 2030 um stéraukna
fjarfestingu i verkefnum, sem tengjast hreinni orku og 88rum umhverfisveenum lausnum, med pad ad
markmidi ad minnka losun grédurhdsalofttegunda til samraemis vid akvaedi Parisarsattmalans fra arinu
2015.

2. Fjarfestingarstefna samtryggingardeildar

2.1 Skuldbindingar samtryggingardeildar

Réttindadflun i samtryggingardeild er aldurstengd og felur pannig i sér ad pvi yngri sem sjéafélagar eru
begar peir greida idgjold peim mun meiri lifeyrisrétt avinna peir sér. Nyjar réttindatoflur voru sampykktar
a adalfundi 2023 og hefur hver feedingarargangur na sina réttindatéflu, sem midar ad pvi ad greidd
i6gjold standi undir skuldbindingum pess &argangs. Breytingarnar pyda nokkra laekkun a &vinnslu
réttinda en a méti kemur ad med nyjum forsendum um lifslikur til framtidar er gert er rad fyrir pvi ad
lifeyrisgreidslur muni standa yfir i lengri tima pannig ad heildargreidslur til hvers og eins sj6dfélaga yfir
eevina breytist ekki.Forsendur réttindataflna gera rad fyrir 3,5% raunavoxtun skv. reglugerd. Til ad
sjodurinn geti stadio vid skuldbindingar vegna réttinda sem myndast samkveemt réttindatéflum parf
hann pvi ad jafnadi ad na 3,5% arlegri raunavoxtun an tillits til annars sem ahrif kann ad hafa a
skuldbindingar sjédsins, svo sem haskkandi lifaldurs. Sj6édurinn radstafar ad lagmarki 10% af
skylduframlagi sj6ofélaga i samtryggingu, sem naegir til lagmarkstryggingaverndar samkvaemt I6gum
nr. 129/1997. Sjodfélagi hefur val um ad leggja pad sem umfram er i séreignarsjod. Samkvaemt flestum
kjarasamningum a almennum vinnumarkadi er framlag launpega 4,0% en moétframlag launagreidenda
11,5% og eru heildariogjold & almennum vinnumarkadi pvi 15,5% til samraemis vid idgjold & opinberum
markadi. Lagmarksidgjald samkveemt [6gum haekkadir dar 12,0% af launum i 15,5% fra 1. jantar 2023.

Ellilifeyrir

Almennur ellilifeyrisaldur er vid 67 ara aldur. Heimilt er ad flyta toku ellilifeyris um allt ad sjo ar og fara
pannig a lifeyri vid 60 ara aldur, en pegar toku lifeyris er flytt leekkar lifeyririnn um akvedinn
hundradshluta fyrir hvern manud. Einnig er heimilt ad fresta toku lifeyris til allt ad 80 ara aldurs og
haekkar lifeyririnn um ékvedinn hundradshluta fyrir hvern manud frestunar. Ellilifeyrir greidist til aeviloka.
Sjéofélagi getur akvedid ad hefja toku ellilifeyris ad halfu hvenaer sem er eftir ad 60 ara aldri er naaé.

Ororkulifeyrir

Sjéofélagi sem vegna ororku er ekki metinn haefur til pess ad gegna starfi sinu a rétt a érorkulifeyri tr
sjoonum. Skilyrdi er ad 6rorka hans sé metin meira en 40,0% og er pa litid til getu sjédfélagans til pess
aod stunda starf sitt. Eigi sjoofélagi rétt a ororkulifeyri Gr sjoonum feer hann sama hlutfall af fullum
ororkulifeyri og 6rorkan er metin.

Ororkulifeyrir vegna 100% 6rorku er jafnhar peim ellilifeyri sem sjodfélaginn hefdi 6dlast vid 65 ara aldur
ef hann hefdi greitt viomidunaridgjald til sjodsins fra upphafi 6rorku til 65 ara aldurs. Vidmidunaridgjaldio
er medaltal tekna sjoofélagans sidustu prji almanakséar fyrir orkutapid, verdobeett med visitolu
neysluverds. Pannig samanstendur érorkulifeyririnn af &unnum lifeyrisrétti sem pegar inngreidd idgj6ld
skapa og af framreiknudum lifeyrisrétti vegna pess tima sem eftir er fram til 65 ara aldurs.



Makalifeyrir

Makalifeyrir er greiddur til maka latins sjodfélaga i minnst 60 manudi og lengur ef eitt af eftirfarandi
skilyrdum er uppfylit:

1. Yngsta barn sj6ofélaga er yngra en 19 ara.
2. Makinn er 50% oryrki.
3. Makinn hefur ndd 67 ara aldri og er ekki i hjonabandi eda sambud.

Fullur makalifeyrir er 60% af peim ororkulifeyri sem hinn latni sj6dfélagi hefdi hlotid ef hann hefdi ordid
100% oryrki & danardaegri. Hafi hinn latni verid ellilifeyrispegi verdur lifeyrir makans 60% af ellilifeyri
hans. Makalifeyrir getur fallid nidur eftir fimm &r hafi maki ekki n4d 67 ara aldri. Vid 67 ara aldur maka
latins sjodfélaga 6olast hann & ny rétt til makalifeyris enda hafi makalifeyrir fallid nidur adur og makinn
ekki gengid i hjénaband eda hafid sambid a ny. Vid pessar adsteedur skal makalifeyrir vera 60% af
peim ellilifeyrisrétti sem hinn latni avann sér fyrir 1. jantar 2007. bessi lifeyrisréttur helst til seviloka
nema maki sjodfélaga gangi i hjonaband eda hefji sambid & ny. Aunnin réttindi eftir 1. janGar 2007
veita rétt til makalifeyris i fimm ar fra danardeegri sjéofélaga.

Barnalifeyrir

Barnalifeyrir er greiddur med bérnum og kjérbérnum sjédfélaga sem er latinn eda verdur fyrir 6rorku og
feer 6rorkulifeyri Ur sjodnum. Sama rétt eiga einnig fésturbdrn og stjpboérn hafi sjéofélaginn séd um
framfeerslu peirra ad mestu eda 0Ollu leyti. Barnalifeyrir er greiddur til 19 ara aldurs barns. Ef barnid a
foreldri, kjérforeldri eda fosturforeldri a lifi sem sér um framfaerslu pess er lifeyrir pess 15% af peim
ororkulifeyri sem hinn latni sj6ofélagi hefoi hlotid ef hann hefdi ordid 100% oOryrki & danardeegri. Hafi
hinn latni verid ellilifeyrispegi er lifeyrir barnsins 15% af ellilifeyri hans. Barnalifeyrir barna, kjoérbarna og
fésturbarna sjoofélaga sem verdur oryrki og feer ororkulifeyri Gr sjédnum skal vera 15% af peim
ororkulifeyri sem sjéofélaginn feer.

Fullur barnalifeyrir skal ad lagmarki vera 5.500 kr. & manudi med hverju barni ororkulifeyrispega. Vid
andlat sj6ofélaga skal barnalifeyrir ad lagmarki vera 7.500 kr. bessar fjarheedir breytast arlega i hlutfalli
vid breytingu & visitélu neysluverds midad vid grunnvisitélu 173,5 stig.

Tryggingafreedileg stada

Samkvaemt tryggingafraedilegri athugun i lok ars 2022 var heildartryggingafreedileg stada sjédsins
neikvaed um 4,6% samanborid vid 0,2% neikveeda stodu i lok fyrra ars. Stada éfallinna skuldbindinga
var neikveed um 6,7% en stada framtidarskuldbindinga var neikvaed um 0,2%. Athugunin var byggd a
soému forsendum um danar- og lifslikur og a fyrra ari, p.e. byggt er & spa um lifslikur en ekki a ségulegum
gdgnum eins og adur var gert. Avoxtun sjodsins ad teknu tilliti til endurmats nadi ekki 3,5% umfram
haekkun verdlags og lifeyrisréttinda og pvi versnadi afallin stada téluvert milli ara. Sjédurinn er p6 enn
innan marka en munur milli eignalida og heildarskuldbindinga lifeyrissj6da ma samkvaemt akveedum
laga nr. 129/1997 ekki reiknast yfir 10% eda 5% samfellt i fimm ar meelt sem hlutfall af skuldbindingum.
Ad 6drum kosti ber ad jafna réttindi med naudsynlegum breytingum & sampykktum.

2.1.1 Aldurssamsetning

Mynd 2-1 synir aldursdreifingu virkra sjodfélaga og kynjaskiptingu i lok ars 2022. Um fjérdungur virkra
sjoofélaga eru konur. Medalaldur virkra sj6dfélaga var 46 ar, par af var medalaldur kvenna 41 &r en
medalaldur virkra karlkyns sj6ofélaga var 48 ar.



Ut fra aldursbili virkra sjodfélaga, sem er 51 ar, pa & rétt teeplega helmingur sjodfélaga minna en 23 ar
eftir fram ad lifeyristokualdri. Freedilega er horft til pess ad draga ar aheettu eftir pvi sem
aldurssamsetning sjodfélaga er heerri. Medalaldur sjodfélaga stendur i stad milli ara og pvi er ekki
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Mynd 2-1: Aldursdreifing hja virkum sjéofélégum i lok ars 2022.

astaeda til pess ad breyta ahaettusaekni/ahaettufeelni sjodsins Ut fra breyttri aldurssamsetningu.

2.1.2 Framtidargreidslufleedi og adaetlud greidslubyroi

A mynd 2-2 er aatlad framtidargreidslufleedi fyrir sjodinn, byggt & tryggingafraedilegri Gttekt i arslok
2022. Myndin synir framtidargreidslufleedi ef haett yroi ad taka a maoti idgjéldum fra nyjum sjéofélogum.
Gert er rad fyrir 6breyttum launum og 3,5% raunavéxtun. Eins og sést & myndinni ma gera rad fyrir ad

eignir sjodsins vaxi stodugt fram til arsins 2041 en fari eftir pad minnkandi.

A mynd 2-3 hér ad nedan eru syndar heildar afallnar og framtidar skuldbindingar sjédsins m.v.
tryggingafreedilega stéou sjédsins i lok ars 2022. Ekki er gert rad fyrir neinni nylidun en eins og sést a
myndinni eru sjodfélagar ad medaltali ungir ad arum. Skuldbindingar vaxa nokkud hratt og n4 hamarki
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Mynd 2-3: Afallnar skuldbindingar og framtidarskuldbindingar.

A mynd 2-4 ma sja azetlada lifeyrisbyrdi sjodsins, p.e. samband idgjalda og lifeyris (elli, maka- og
ororkulifeyris). Hvorki er gert r4d fyrir nylidun né afborgunum eda véxtum af eignum sjédsins i pessari
framsetningu. Eins og sést & pessari mynd er lifeyrisbyroi sjodsins lag en han er 39,1% i arslok 2022.
Lifeyrisbyrdi neer jafnvaegi & arinu 2029, pegar lifeyrisgreioslur eru daetladar svipadar og greidd idgjold.
Netto innstreymi er deetlad um 2,1 milljardar & arinu 2023. Hafa ber i huga ad til einféldunar er gert rad
fyrir ad allir sj6ofélagar hefji strax lifeyrisgreidslur vid 67 ara aldur og pvi kunna idgjéld ad vera vanmetin
og lifeyrir ofmetinn i agetlun um nettd innflaedi.
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Mynd 2-4: Lifeyrisbyrdi og nettd innstreymi sjodsins.

2.2 Markmid og aherslur fjarfestingarstefnu samtryggingardeildar

Fjarfestingarstefna samtryggingardeildar Lifsverks er i samreemi vid l6g um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda, nr. 129/1997, med sidari breytingum. Stjorn Lifsverks leggur
aherslu & fjarfestingar innan peirra heimilda og prengir reglur ad auki i einhverjum tilfellum.

Fjarfestingarumhverfi er krefjandi par sem ha verdbdlga med heaekkun vaxtastigs og yfirvofandi
samdreetti hefur sett verdobréfamarkadi i uppndm um heim allan. Breytingar & fjarfestingarstefnu 2024,
samanborid vid fjarfestingarstefnu 2023, ma sja i toflu 2-1. bad helsta er ad hlutfall skuldabréfa er aukid
a kostnad innlendra hlutabréfa. Hlutfollum einstakra eignaflokka skuldabréfa er hnikad til ekki sist vegna
aukningar sem hefur ordid a hlutfall sj6ofélagaldna i safni sjodsins. Markmid um hlutfall erlendra eigna
er 6breytt milli ara. Nuverandi markadsadsteedur a verdbréfamorkudum, innnanlands og utan og ekki
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sist & hlutabréfamdérkudum, eru krefjandi og 6vissa framundan. Pad er mikilvaegt fyrir langtimafjarfesti
eins og lifeyrissj6d ad vidhalda fijarfestingum sinum og fjarfestingarstefnu til langs tima eftir pvi sem
kostur er en einnig syna akvedinn sveigjanleika m.v. markadsadstaedur hverju sinni. Veentingar eru um
ad hagsteedar markadsadstaedur skapist fyrir skuldabréf & komandi misserum.

Markmid um hlutfall lausafjar er 1% en vikmorkin eru ébreytt. Pau eru nokkud vid m.a. til ad heegt sé
ad bregdast vid ef markadsadsteedur breytast auk pess sem breytingar a eignasafni geetu leitt til
timabundinnar heerri lausafjarstodu. Ad hluta til er laust fé i erlendum myntum enda & sjédurinn
erlendrar eignir sem m.a. er eetlad til ad standa vid skuldbindingar sjoédsins i erlendum framtaks-,
innvida-, fasteigna- og lanasjédum.

Gert er rad fyrir pvi ad heildarhlutfall skuldabréfa haekki um tvé présent m.v. stefnu 2023 auk pess sem
hlutféllum einstakra eignaflokka skuldabréfa er adeins breytt. Steersta breytingin er aukning & hlutfalli
sjodsfélagalana og pa er hlutfall skuldabréfa lanastofnanna og sveitarfélaga haekkad litillega & kostnad
rikisbréfa og vedskuldabréfa. Hlutfall fyrirteekjabréfa og erlendra skuldabréfa er ébreytt milli ara.

Heildarhlutfall hlutabréfa er laekkad um tvo présent samanbordid vid fjarfestingarstefnu sidasta ars.
Hlutfall innlendra hlutabréfa er leekkad um fyrrnefnd tvé présent en hlutfall erlendra hlutabréfa er ébreytt.
Hlutabréf gefa sbgulega betri langtimaavoxtun en skuldabréf en peim fylgja lika meiri sveiflur i avoxtun.

Steerstur hluti innlendra hlutabréfa er i skrddum hlutabréfum ad meginuppistddu & Adallista Kauphallar
islands en litill hluti er & First North og i hlutabréfasjédum. Erlend hlutabréfaeign er ad meginhluta i
skradum hlutabréfasjédum auk pess sem sjédurinn er med sérgreint safn hlutabréfa. Hluti hlutabréfa er
i 6skrdoum eignum, m.a. framtaks-, innvida-, lana- og fasteignasjooum. Gert er rad fyrir ad auka
skuldbindingar i innlendum framtaks- og innvidasjoda, til langs tima eftir pvi sem adsteedur leyfa. beir
hafa ad jafnadi skilad betri langtimaavoxtun en skrad hlutabréf en a méti er seljanleiki peirra litill eda
enginn. Afram verdur ahersla & ad auka hlutfall erlendra eigna jafnt og pétt, sérstaklega skradra
hlutabréfa. Horft verdur til pess ad auka hlut erlendra framtaks- og innvidasjoda, til langs tima eftir pvi
sem adsteedur leyfa. Erlendar eignir beeta ahaettudreifingu og eru ad akvednu marki igildi verotryggingar
a moti verdtryggdum skuldbindingum sjédsins.

Endurskodun stefnu sjodsins i abyrgum fjarfestingum for fram veturinn 2022-2023 og la fyrir uppfaerd
stefna @ vormanudum 2023. Stefna sjodsins um abyrgar fjarfestingar skilgreinir sjalfbaerniviomio
sjodsins og lysir hvernig sjodurinn tekur tillit til dheettu tengdrar sjélfbeerni i fjarfestingum og
ahaettustyringu sjodsins. bad er mat stjérnar ad fjarhagsleg og abyrg markmid fari saman og studli i
sameiningu ad beettum hag sjéofélaga og gildir stefnan um fyrirtaeki og adra utgefendur
fjarméalagerninga sem samtryggingardeild sjodsins fjarfestir i. Til ad ad skerpa & mikilveegi eftirfylgni
med sjalfbaerniviomioum i fjarfestingum sjédsins, pa var hluthafastefna sj6dsins sameinud vid stefnu
um abyrgar fjarfestingar. Lifsverk hefur haft stefnu um fjarfestingar i greenum skuldabréfum i nokkur ar
og er su stefna heekkud litillega milli ara. Gerd er krafa til utgefenda greenna skuldabréfa ad skuldabréf
peirra uppfylli alpjédlega vidurkennda stadla um graen skuldabréf.

Ef borin er saman fjarfestingarstefna sjodsins fyrir arid 2024 vid eignasamsetningu hans 30.9.2023 sést
ad gert er rad fyrir pvi ad hlutfall lausafjar og skuldabréfa laekki og hlutabréfa haekki. Asetladar breytingar
innan skuldabréfa eru hoflegar en innan hlutabréfa er ahersla & ad auka hlutfall erlendra hlutabréfa en
hlutfall innlendra hlutabréfa standi i stad m.v. nlGverandi eignasamsetningu. Gert er rad fyrir pvi ad auka
hlutfall erlendra eigna og graenna skuldabréfa fra pvi sem nu er.

Gert er rad fyrir ad markmioum fjarfestingarstefnu 2024 verdi nad & arinu 2024. Midad vid gefnar
forsendur i fjarfestingarstefnu 2024 er veent nafnavoxtun 9,8% og veent flokt 6,5% i samanburdi vid
9,8% vaenta avoxtun og 6,7% flokt fyrir fjarfestingarstefnu 2023. Tolur fyrir eignasamsetningu 30.9.2023
eru 9,7% veent avoxtun og 6,0% veent flokt. Framfallsgreining fjarfestingarstefnunnar byggir a
forsendum um vaenta avoxtun i kafla 1.3 sem og mati & fylgni eignaflokka.

10



. Stadan Stefna Vikmork Stefna Vikmork
Eignaflokkur

30.9.2023 2024 2024 2023 2023
Lausafé 2,8% 1,0% 0-12% 1,0% 0-12%
Sjodfélagalan 19,4% 19,0% 5-25% 16,0% 5-25%
Vedskuldabréf 6,4% 6,0% 5-15% 8,0% 5-15%
Rikisskuldabréf 8,3% 8,0% 5-15% 9,0% 5-15%
Fyrirteekjaskuldabréf 6,0% 5,0% 0-15% 5,0% 0-15%
Skuldabréf |anastofnana 2,4% 3,0% 0-10% 2,0% 0-10%
Skuldabréf sveitarfélaga 4,8% 5,0% 0-10% 4,0% 0-10%
Erlend skuldabréf 5,2% 5,0% 0-15% 5,0% 0-15%
Hlutabréf 44,6% 48,0% 30-60% 50,0% 30-60%
Innlend hlutabréf 22,3% 22,0% 15-35% 24,0% 15-35%
Erlend hlutabréf 22,2% 26,0% 12-35% 26,0% 12-35%
Samtals 100,0% 100,0% 100,0%
Erlendar eignir 28,6% 31,0% 31,0%
Graen skuldabréf 4,4% 6,0% 5,0%

Tafla 2-1: Fjarfestingarstefna samtryggingardeildar 2024.

Lifsverk lifeyrissjodur notar visitdlur sem vidmid pegar avoxtun er metin og sja ma i toflu 2-2. Viomid
ahaettu er stadalfravik avoxtunar vidmids auk annarra aheettumeelikvarda. Nanari ttlistun & dheettumati
og voktun leidarinnar mé sja i dhaettustefnu Lifsverks.

Eignaflokkur Visitala Audkenni
, Hagkveemustu vextir sem Lifsverk bydst a

Lausafé " o . L -

innlansreikningum ldnastofnana hverju sinni

Rikisskuldabréf Markadsvegin visitala rikisskuldabréfa OMX NOMXIBB

Fyrirteekjaskuldabréf Visitala fyrirteekjaskuldabréfa KVIKAc

Skuldabréf [dnastofnana Visitala sértryggdrar utgafu bankastofnana KVIKAch

Skuldabréf sveitarfélaga Skuldabréfavisitala sveitarfélaga og opinberra fyrirtekja  KVIKAp

Vedskuldabréf Kaupkrafa safns vid dramot 2023/2024 -

Erlend skuldabréf Bloomberg Global Aggregate Total Return Index LEGATRUU

Innlend hlutabréf OMX Iceland All-Share Gl OMXIGI

Erlend hlutabréf MSCI All Country World Index (heimsvisitala hlutabréfa) NDUEACWF

Tafla 2-2: Vidmidunarvisitdlur samtryggingardeildar.
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2.2.1 Takmarkanir, viomid og markmid fyrir samtryggingardeild

Lifsverk lifeyrissjédur setur sér fjarfestingarstefnu eftir eignaflokkum samanber t6flu 2-1 en til vidbotar
skal sjodurinn setja sér fjarfestingarstefnu eftir tegundaflokkum A til F (sbr. fylgiskjal i vidauka) par sem
mida skal vid veegi eins og kemur fram i to6flu 2-3.

Hamark Hamark

Skipting eftir tegundaflokkun 36. gr. a laga nr. 129/1997 .
samkvaemt l6gum  samkvaemt stefnu

Tegundaflokkur A Engin takmork -
Tegundaflokkur B Engin takmork -
Tegundaflokkur Ctil F 80% 80%
Tegundaflokkur D til F 60% 60%
Tegundaflokkur F 10% 10%

Tafla 2-3: Skipting eftir tegundaflokkun skv. Il6gum og stefnu.

Samtryggingardeild Lifsverks lifeyrissjods hlitir takmdrkunum sem sjodnum eru settar med 16gum og
reglugerdum en prengir reglur ad auki i einhverjum tilfellum eins og sést i toflu 2-4, auk pess ad fjallad
er um peer i kaflanum eftir pvi sem vid &.

Takmérkun Hémark" Hamark
samkvaemt l6gum samkvaemt stefnu

Hlutabréf* 60% 60%
Skuldabréf* - 70%
Fjarmalagerningar sem ekki eru skradir a skipulegan verdbréfamarkad* 20% 20%
Fjdrmélagerningar sem eru skradir 4 markadstorg fjarmélagerninga (MTF)* 5% 5%
Fasteignavedtryggd skuldabréf* - 35%
Fjarmalagerningar sama utgefanda* 10% 5%
Afleidur sama utgefanda* 5% 5%
Eignir i erlendum myntum* 50% 50%
Fjdrmalagerningar og innlan sama vidskiptabanka eda sparisjods* 25% 25%
Sértryggd skuldabréf sama utgefanda* 10% 10%
Hlutfall af hverjum verdbréfasj6d eda einstakri deild hans 25% 25%
Hlutafé i félagi sem eingdngu sinnir pjonustuverkum fyrir lifeyrissjédinn 100% 100%
I:al‘l:r'::‘géi:;/:gras géallji:g’;tmzzdeiIdarskl'rteini eda hlutir annarra sj6da um 20% 20%
Sjodir innan sama rekstrarfélags - 25%

* af hreinni eign sjédsins
Tafla 2-4: Helstu takmarkanir skv. Id6gum og stefnu.

Val & fjarfestingum tekur mid af margvislegum pattum, m.a. er horft til st6du eigna og fjarfestingarstefnu
og stefnu um abyrgar fjarfestingar auk fysileika fjarfestingar par sem hun parf ad samraemast markmidi
um ad avaxta fé sjodsins a sem hagkvaemast hétt, p.e. tryggja hamarksavoxtun a.t.t. ahaettu. Hér & eftir
eru upplysingar um einstaka eignaflokka innan fjarfestingarstefnu, viomid sem horft er til vio val &
fjarfestingum og pau markmid sem leitast er vid ad na.
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Lausafé

Til lausafjar teljast innlansreikningar og lausafjarsjodir, innanlands og utan.
o Markmid um hlutfall lausafjar er 1,0% en heimilt er ad geyma allt ad 12,0% eigna i lausafé, oftast

sem timabundna radstofun.
e Leitast er vid ad finna hagsteedustu lausafjarkjor sem bjédast hverju sinni a.t.t. aheettu.

Innlend skuldabréf

Sjédurinn leitast vid ad fjarfesta i dreifdu safni innlendra skuldabréfa sem samanstanda af
fasteignavedtryggdum skuldabréfum, skuldabréfum med &byrgd rikis, skuldabréfum sveitarfélaga,
fyrirteekjaskuldabréfum og skuldabréfum lanastofnana.

Fasteignatryggd skuldabréf

Fasteignavedtryggd skuldabréf samanstanda annars vegar af sjodfélagalanum og hins vegar af 6drum
fasteignavedskuldabréfum, sem geta ymist verid einstok vedskuldabréf eda innan vedskuldabréfasjoda.
Hamarkshlutfall fasteignavedtryggdra skuldabréfa er 35,0% af hreinni eign sj6dsins. Heimilt er ad kaupa
fasteignaveodtryggd skuldabréf, enda fari veodhlutfall ekki umfram 75,0% af markadsvirdi
ibadarhdsnaedis eda 50,0% af markadsvirdi annarra fasteigna vid lanveitingu. Skuldabréf meod
vedhlutfall umfram pad eru flokkud medal annarra skuldabréfa.

e Sjoofélagalan:

o Nanari upplysingar um skilmala sjédfélagalana er ad finna i lanareglum sjodsins sem eru i
gildi & hverjum tima. Stjorn sampykkir reglur sjoofélagalana og eru peer adgengilegar a vef
sjodsins.

o Medalliftimi verdtryggdra sjodfélagalana er 17,3 ar og overdtryggdra 22,7 ar m.v.
30.9.2023. Oll sjoofélagalan eru uppgreidanleg an uppgreidslupdéknunar.

o  Onnur fasteignavedtryggd skuldabréf:

o Vedandlag er metid haeft til pess ad afla viounandi tekna og vera haeft til endursélu. bar er
helst horft til stadsetningar og astands fasteignar.

o Almennt skal m.v. ad verdmat liggi fyrir. Ef asteeda pykir til er leitad til fasteignasala til ad
fa uppfeert verémat.

e Vedskuldabréfasjodir. Helstu viomid sem 16gd eru til grundvallar vid mat a innlendum
vedskuldabréfasjéai eru:

o Fjarfestingarstefna skal vera skyr og afmorkud.

o Samsetning poknana skal vera &saettanleg og peer hoflegar.

o Traverdugleiki UFS stefnu sj6ds og rekstraradila, ef vid a.

o Skilmalar verndi fagfjarfesta og taki & helstu agreiningsefnum sem geta komid upp yfir
langan liftima sjéds.

o Reynsla rekstraradila sé videigandi par sem teymid sé med haefni og reynslu til ad reka
viokomandi sj6d.

Skuldabréf med abyrgo rikis

Skuldabréf uatgefin med abyrgd rikis samanstanda af skuldabréfum med beinni og 6beinni dbyrgd
Rikissjods islands.

o Vio fjarfestingar i rikisbréfum og skuldabréfum med abyrgd rikisins er lanshaefismat rikis lagt til
grundvallar, auk pess ad horft er til ad skilmalar skuldabréfa tryggi hag skuldabréfaeigenda.

o  Markmio um medalliftima rikisskuldabréfa og skuldabréfa med abyrgé rikisins, er ad hann sé 6 ar
eda heerri. Medalliftimi skuldabréfa med abyrgad rikis er 7,3 &r m.v. 30.9.2023.

e M.v. 30.9.2023 péa eru 5,8% innlendra skuldabréfa med abyrgd rikis faerd a markadskréfu og pvi
med virka styringu en 94,2% eru faerd a kaupkréfu og eru pvi ekki i virkri styringu.
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Onnur skuldabréf

Onnur skuldabréf samanstanda af skuldabréfum utgefnum af fyrirteekjum, lanastofnunum og
sveitarfélogum auk Lanasjods sveitarfélaga (LSS).

e Vid fjarfestingar i innlendum skuldabréfum er leitast vid ad fjarfesta i skuldabréfum traustra
utgefenda og horft til pess ad skilmalar skuldabréfa tryggi hag skuldabréfaeigenda.

e Ef ekki liggur fyrir opinbert lanshaefismat er greidsluheefi skuldara metid innanhuiss. Gerd
lanshaefismats midast ad 6Ollu jofnu vid ad eign sjodsins i verdbréfum vidkomandi Utgefanda nemi
meira en 1% af hreinni eign sjodsins.

e Markmido um medalliftima annarra skuldabréfa sjédsins, er ad hann sé 5 ar eda haerri. Medalliftimi
annarra skuldabréfa er 6,2 ar m.v. 30.9.2023.

e M.v. 30.9.2023 eru 44,7% heirra bréfa sem teljast til annarra innlendra skuldabréfa feerd a
markadskrofu og pvi i virkri styringu en 55,3% bréfanna eru feerd & kaupkrofu og ekki i virkri styringu.

Innlend hlutabreéf

Sjédurinn leitast vid ad fjarfesta i dreifdu safni innlendra hlutabréfa skradum i kaupholl auk pess ad
fiarfesta i innlendum 6skradum sjédum og éskradum hlutabréfum.

Innlend skrad hlutabréf

Innlend skréad hlutabréf samanstanda af innlendum hlutabréfum skradum & Adallista Kauphallar islands,
erlendum kauphéllum eda a First North.

e Vid val & innlendum skradum hlutabréfum er einkum horft til pess hvort fjarfesting i félaginu sé
godur fjarfestingarkostur og geti skilad sjédnum ardsemi til lengri tima litid.
o Horft er til verdlagningar a hlutabréfi pegar hugad er ad kaupum eda sélu.
o Horft er til UFS patta i rekstri félags og UFS ahaetta metin.
o Hugad er ad samvali innan innlends hlutabréfasafns baedi vardandi kaup og sélu eigna.

e Safn innlendra skradra hlutabréfa er allt i virkri styringu.

e Leitast skal vid ad dreifa fjarfestingum milli atvinnugreina & innlendum markadi eins og unnt er og
med ahaettudreifingu ad leidarljosi. Atvinnugreinaskipting & innlendum hlutabréfum reedst svo einnig
af markadsadstaedum hverju sinni par sem aukin vigt er 16gd a akvednar atvinnugreinar fremur en
adrar.

Innlend 6skrao hlutabréf

Lifsverk fjarfestir i innlendum éskrddum framtaks-, innvida-, fasteigna- og nyskdpunarsjédum. Leitast
er vio ad fjarfesta & sjodsformi pé heimilt sé ad fjarfesta beint i 6skradum hlutafélégum.

e Helstu viomid sem 16gd eru til grundvallar vid mat & innlendum éskrddum sjodi eru:

o Hovort fjarfestingarstefna sé skyr og afmorkud.

o Traverdugleiki UFS stefnu sj6ds og rekstraradila.

o Samsetning poknana sé asaettanleg og paer hoflegar.

o Stofnskjol og skilmalar verndi fagfjarfesta og taki & helstu agreiningsefnum sem geta komid
upp yfir langan liftima sj6ds.

o Reynsla rekstraradila sé videigandi par sem teymid hafi haefni og reynslu til ad reka
viokomandi sj6d.

e Heimilt er ad fjarfesta i nyskdpun innanlands med aherslu & ad fjarfesta i sjodum. Viomid vid
fjarfestingar i nyskdpunarsjodum er sambeerilegt og hér ad ofan fyrir adra innlenda 6skrada sj6di
en auk pess er mikilveegt ad meta sérstaklega:

o AJ teymi sé heeft til ad reka nyskdpunarsjod, p.e. hafi videigandi reynslu og haefni til ad
meta fjarfestingar & nyskdpunarstigi og vidhafa pé eftirfylgni sem parf.

o Heimilt er ad fjarfesta i einstokum 6skrddum hlutabréfum par sem helst er horft til:
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Vaxtamoéguleika hvers félags og verdlagningar.

UFS patta i rekstri félags og UFS ahaetta metin.

Reynslu og haefis stjornendateymis.

Fjarfesting i 6skradum hlutabréfum auki fidlbreytni atvinnugreinaskiptingar innlends
hlutabréfasafns.

o O O O

Erlend verobréf

Fjarfestingar a erlendum morkudum eru adallega i gegnum sj6di, annars vegar skrada hlutabréfa- eda
skuldabréfasj6di auk pess ad sjédurinn a i sérgreindu safni skradra erlendra hlutabréfa og hins vegar
Oskrada sjodi. Sjodurinn leitast vid ad dreifa fjarfestingum milli atvinnugreina & erlendum maérkudum til
ao na fram akjésanlegu samspili ahaettu og avoxtunar.

Erlendir skradir hlutabréfa- og skuldabréfasjooir

Erlendum skradum hlutabréfasjodum ma skipta annars vegar i hlutlausa sjédi (e. passive funds), p.e.
sjooir sem fjarfesta i samraemi vio akvedna visitdlu og hins vegar i virka sj0di (e. active funds), p.e.
sj0dir med dkvednar aherslur eda sérheefingu i fjarfestingarstefnu. Helstu viomio sem 16gd eru til
grundvallar vid mat & erlendum skradum hlutabréfasjodi og sérgreindu safni hlutabréfa eru:

o Hvort fjarfestingarstefna sj6ds sé skyr og afmdrkud par sem m.a. hermiskekkja er metin.
e Horft til arangurs a.t.t. aheettu.
e Samvalsahrif sj6ds i safni erlendra hlutabréfa eru metin.
e PoOknanir séu aseettanlegar.
e Ordspor og reynsla rekstraradila.
e UFS aherslur eru veigamikil pattur vid mat a fysileika fjarfestingar.
o M.a. er lagt mat & traverdugleika UFS stefnu sjéds og rekstraradila.
e Safn erlendra skradra hlutabréfasjoda er allt i virkri styringu, en skiptist i visitolusjodi og sjodi med
sérhaefda fjarfestingarstefnu.
o M. 30.9.2023 pa er 37,2% i visitdlusjodum og 62,8% i sjodum med sérheefoa
fjarfestingarstefnu.
e Markmid lifeyrissj6dsins er ad vera ekki med veruleg fravik fra atvinnugreinaskiptingu heimsvisitdlu
hlutabréfa, MSCI AC visitélunni.

o M.v. eignaskiptingu 30.9.2023 eru téluverd undirvigt i orkugeira og yfirvigt i teekni- og
fiarskiptageira. Nokkur undirvigt er i idnadi, efnisgeira og fjarmalum en en adrar
atvinnugreinar eru meira og minna hlutlausar gagnvart visitolu.

Lifsverk fjarfestir helst i sjodum sem fjarfesta 4 alpjodavisu en Utilokar ekki ad fjarfesta i sj6dum
sem sérheefa sig i fijarfestingum & tilteknu landsvaedi.

Helstu vidmiod vid val & erlendum skradum skuldabréfasjédum eru ad morgu leyti sambeerileg vid
erlenda hlutabréfasjédi sem talin voru upp hér ad ofan.

o Lifsverk horfir til pess ad fjarfesta adallega i sjodoum sem fjarfesta i fjarfestingarhaefum
skuldabréfum (e. Investment grade) a alpjédavisu.
o Sjédurinn Gtilokar ekki ad fjarfesta i sjooum med tiltekna landsvaeda sérhaefingu.
o Sjédurinn utilokar ekki ad fjarfesta i sjooum med tilteknar aherslur i fjarfestingarstefnu.

Erlendir 6skradir hlutabréfa- og skuldabréfasjooir

Erlendar dskradar fjarfestingar samanstanda af erlendum framtaks-, fasteigna-, innvida-, lana- og
vogunarsjédum. Helstu viomid sem 16gd eru til grundvallar vid mat 4 erlendum 6skradum sjédi eru:

o Horft er til fjarfestingarstefnu sjods, til deemis vardandi sérhaefingu og landsveedaskiptingu.
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o Leitastervid ad velja sjodi sem skila avoxtun med pvi ad auka virdi eigna med sérstékum adgerdum
og aherslum.

e Arangur fyrri sjéda viskomandi eignastyringaradila er metinn sem og &haettustig.

e UFS aherslur i fiarfestingarstefnu sjods spila lykilhlutverk i mati & fysileika fjarfestingarkosts.

e Ahersla er 16gd 4 mat & eignastyringarfyrirtaeki og fjarfestingarteymi hvers sjods enda skipta ordspor
og tengingar peirra adila sem styra sj0di skdépum fyrir fjarfestingarmengi hvers sjoéds og par af
leidandi fyrir fjarfestinga- og sélumdguleika eigna.

e Skuldsetning sé asaettanleg.

e Samsetning poknana sé aseettanleg og peer hoéflegar.

e Stofnskjol og skilmélar séu hlidhollir fagfjarfestum eftir pvi sem kostur er.

Eignir i erlendum gjaldmidlum

Markmid sj6dsins um gjaldmidlasamsetningu & arinu 2023 er 31,0% i erlendri mynt og 69,0% i
islenskri krénu. Langtimamarkmid sjodsins er ad auka hlutfall erlendra eigna enn frekar.

e  Eignir i erlendum myntum geta verid ad hamarki 50,0% af hreinni eign.
Myntsamsetning ékvardast Ut fra gjaldmidlasamsetningu erlendra verdbréfa i eigu sjodsins.

e Midad vid eignaskiptingu pann 30.9.2023 pa er gjaldmidlasamsetning undirliggjandi eigna i
skradum erlendum hlutabréfasjodum 61,5% i dollar, 13,8% i evrum, 5,1% i pundum, 4,4% i jenum,
og 15,2% i 60rum gjaldmidlum.

Adrar takmarkanir

Sampjoppunaraheetta sjodsins er adallega a innlendum verdbréfamarkadi og felur i sér samanlagda
ahaettu eigna og samninga sem annadhvort eru utgefnir af métadila eda fela i sér Utlanaigildi a hann,
p.m.t. hlutabréf, skuldabréf, afleidur og adrir fjarmalagerningar. bar er m.v. ad:

e Litid er a tengda adila sem sama adilann.
¢ Samanlogd eign & einstakan motadila, adra en opinbera adila, ma ekki fara yfir 5,0% af hreinni eign
nema med sampykki stjornar. Tekid er tillit til veentra endurheimta.
o Hlutabréfaeign i einstokum motadila ma ekki fara yfir 3,0% af hreinni eign sjodsins.

Heimilt er ad ganga til afleidusamninga til ahaettuvarna. Annars vegar til framvirkra gjaldeyrissamninga
til ad verja framtidarskuldbindingar sjédsins og hins vegar til afleidusamninga til varnar erlendri
markadsahaettu.

o Afleidur geta ad hamarki numid 10,0% af safni, svo fremi ad tilgangur peirra sé ad draga Ur dhaettu
sj0dsins eda peer fela adeins i sér kauprétt eda askriftarréttindi.
o Afleidur sama Utgefanda geta verid ad hdmarki 5,0% af hreinni eign sjédsins.
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3. Fjarfestingarstefna séreignardeildar og tilgreindrar séreignardeildar

Séreignardeild og tilgreind séreignardeild Lifsverks lifeyrissjods samanstanda af premur
fiarfestingarleidum sem er Gtvistad i virka styringu; Lifsverk 1, Lifsverk 2 og Lifsverk 3.

Lifsverk 1 inniheldur haesta hlutfall hlutabréfa og er pvi &haettumest. Yngri einstaklingar fjarfesta til lengri
tima og pola pvi meiri sveiflur. bar af leidandi hentar leidin pessum hdpi vel. Lifsverk 2 inniheldur laegra
hlutfall hlutabréfa en Lifsverk 1 og er pvi aheettuminni. Um midjan starfsaldur minnkar pol fyrir sveiflum
og par af leidandi hentar leidin pessum hépi betur. Lifsverk 3 inniheldur ekki nein hlutabréf og er pvi
aheettuminnsta leidin. bPegar nalgast tekur eftirlaunaaldur eda fyrir einstaklinga sem komnir eru &
eftirlaun skiptir 6ryggi meira mali og pvi hentar leidin pessum hépi vel.

Fjarfestingarstefna séreignardeilda Lifsverks tekur mio af dsetludum fjarfestingartima sjodfélaga i hverri
deild. Eins og sja ma a mynd 3-1 er meirihluti yngri sj6ofélaga i Lifsverki 1 og 2 og pvi gefst aukid rymi
til fjarfestinga i eignum sem gefa meira af sér til lengri tima. Asetlun um framtidargreidslufleedi tekur mid
af aldursdreifingu leidanna og pvi er gert rad fyrir pvi ad Gtgreidslur r Lifsverki 1 og 2 dreifist yfir lengri
tima en 0r Lifsverki 3. Fjoldi sjodfélaga i Lifsverki 3 er dreifdari og hlutfallslegur aldur heerri heldur en i
hinum leidunum, par af leidandi eru fjarfestingar hugsadar til skemmri tima.

Vio fjarfestingar fyrir séreignardeildir parf ad geeta pess ad velja audseljanleg bréf par sem rétthafar
geta Oskad eftir flutningi innstaeda til annarra vorsluadila eda a milli leida med skdmmum fyrirvara.
Studst er vid sama mat 4 avoxtun og aheettu eignaflokka og kemur fram i kafla 1.3.

e Lifsverk 1w Lifsverk 2 Lifsverk 3

20
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Mynd 3-1: Aldursdreifing virkra rétthafa i séreign.

Vid akvoroun stefnu fyrir fjarfestingarleidir séreignardeilda var horft til pess ad Lifsverk geeti bodid upp
a breida linu af fjarfestingarleidum sem einnig veeru samkeppnishaefar vio séreignarleidir annarra sj6da.
A arinu 2024 eru ekki lagdar til neinar breytingar a fjarfestingarstefnu né einstékum eignaflokkum hja
séreignarleidunum premur. Allar séreignarleidir eru ad megninu til i audseljanlegum eignum og afram
er pvi ekki porf fyrir ad vera med haar fjarheedir i lausu fé.

Logo verdur &fram éhersla a arinu 2024 ad ryna fjarfestingar séreignar med tilliti til stefnu Lifsverks i
abyrgum fjarfestingum svo pau markmid, sem stjorn Lifsverks hefur sett sér par, endurspeglist i
fiarfestingum séreignarleidanna priggja.
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3.1 Fjarfestingarstefna Lifsverks 1

Gert er rad fyrir ad markmio fjarfestingarstefnu 2024 verdi nad & arinu 2024. Midad vid gefnar forsendur
i fijarfestingarstefnu 2024 er vaent nafnavoxtun 9,7% og veent flokt 6,8% skv. framfallsgreiningu. Tolur
fyrir eignasamsetningu 30.9.2023 eru 9,7% veent avoxtun og 6,6% veent flokt.

Eignaflokkur Stadan o fna2024 Vikmork2024 Stefna2023 Vikmérk 2023
30.9.2023

Lausafé 0,3% 0,0% 0-50% 0,0% 0-50%

Skuldabréf 20-80% 20-80%
Rikisskuldabréf 12,6% 14,0% 0-80% 14,0% 0-80%
Fyrirteekjaskuldabréf 6,0% 7,0% 0-30% 7,0% 0-30%
Skuldabréf |anastofnana 14,8% 15,0% 0-40% 15,0% 0-40%
Skuldabréf sveitarfélaga 3,9% 4,0% 0-15% 4,0% 0-15%
Vedskuldabréf 8,7% 5,0% 0-15% 5,0% 0-15%
Erlend skuldabréf 4,9% 5,0% 0-30% 5,0% 0-30%

Hlutabréf 48,8% 50,0% 20-60% 50,0% 20-60%
Innlend hlutabréf 25,8% 25,0% 10-50% 25,0% 10-50%
Erlend hlutabréf 23,0% 25,0% 10-50% 25,0% 10-50%

Samtals 100,0% 100,0% 100,0%

Erlendar eignir 27,9% 30,0% 10-50% 30,0% 10-50%

Tafla 3-1: Fjarfestingarstefna Lifsverks 1 fyrir arid 2024.

Viomid leidarinnar er samsett Ur nokkrum vidmidunarvisitblum sbr. toflu 3-2. Vidmid &heettu er
stadalfravik avoxtunar af vidmidinu auk annarra ahaettumaelikvarda. Nanari Utlistun a ahaettumati og
voktun leidarinnar ma sja i aheettustefnu Lifsverks.

Eignaflokkur Visitala Audkenni
Rikisskuldabréf Markadsvegin visitala rikisskuldabréfa OMX NOMXIBB
Fyrirtaekjaskuldabréf Visitala fyrirtaekjaskuldabréfa KVIKAc
Skuldabréf lanastofnana Visitala sértryggdrar utgdfu bankastofnana KvikaAcb
Skuldabréf sveitarfélaga Skuldabréfavisitala sveitarfélaga og opinberra fyrirteekja KVIKAp
Vedskuldabréf 10 ara verdtryggd visitala + alag OMXI10YI + 140pb
Erlend skuldabréf BBG Barclays Global Aggregate Bl LEGATRUU

Markadsvegin hlutabréfavisitala OMX

OMXI10ICAPGI
(hamark utgefanda 35%)

Innlend hlutabréf

Erlend hlutabréf MSCI All Country World Index (heimsvisitala hlutabréfa) NDUEACWF

Tafla 3-2: Vidmidunarvisitolur Lifsverks 1.
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3.1.1 Takmarkanir, vidmido og markmid fyrir Lifsverk 1

Upplysingar um helstu takmarkanir, viomid og markmid fyrir einstaka eignaflokka eftir pvi sem vio a.

e Hamarksfjarfesting i verdbréfum Gtgefnum af sama adila, tengdum adilum eda adilum sem tilheyra
sOmu samstaedunni er 10% af heildareignum Lifsverks 1. bessi takmérkun gildir p6 hvorki um
verdbréf med rikisdbyrgd né sértryggd skuldabréf fijarmalafyrirtaekja.

e Hamarkshlutdeild i hlutafé einstakra fyrirtaekja er 10%.

e Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af verdbréfa- eda fjarfestingarsj6di er 25%.

e Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af 68rum sj6dum um sameiginlega fjarfestingu
eda deild peirra er 20%.

o Hamarksfjarfesting i verdbréfasjédum eda fjarfestingarsjodum innan sama rekstrarfélags er 20%.

e Hiutfall eigna i virkri styringu er 100%

o Afleidur geta ad hamarki numio 10% af safni, svo fremi ad tilgangur peirra sé ad draga Ur dheettu
sjodsins eda peer fela adeins i sér kauprétt eda askriftarréttindi.

e Fjarfesting i 6skrddum bréfum er ekki heimil nema med sérstoku sampykki framkvaemdastjora.

e Fjarfestingar skulu uppfylla kréfur sjédsins um abyrgar fjarfestingar.

Eignastyringu & fjarfestingarleidum séreignardeilda Lifsverks er Gtvistad, par sem val a fjarfestingum fer
fram. Hér & eftir eru upplysingar vardandi helstu vidmid sem horft er til fyrir einstaka eignaflokka og
markmid sem leitast er vid ad na.

Lausafé

Til lausafjar teljast innlansreikningar og lausafjarsjodir. Beedi er horft til innlana i krbnum sem og
erlendum gjaldmidlum. Ekki er stefnt ad pvi ad vera med lausafé en vikmork leyfa ad geyma allt ad 50%
eigna i lausu fé, sem oftast veeri pa timabundin radstéfun.

Skuldabreéf

Lifsverk 1 leitast vid ad fjarfesta i dreifdu safni innlendra skuldabréfa sem samanstanda af skuldabréfum
med abyrgo rikis, fyrirteekjaskuldabréfum, skuldabréfum lanastofnana, skuldabréfum sveitarfélaga og
fasteignavedtryggdum skuldabréfum. Fjarfestingar i erlendum skuldabréfum eru hluti af
fiarfestingarstefnu. Takmarka skal markadsdheettu skuldabréfa med pvi ad medalliftimi
skuldabréfasafns fari ekki yfir 10 ar. Medalliftimi innlends skuldabréfasafns pann 30.9.2023 er 4,6 ar.

Rikisskuldabréf

Vardandi rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd islenska rikisins er horft til markadsveginnar visitdlu
rikisskuldabréfa OMX (NOMXIBB). Markadsadsteedur rada pvi hversu frabrugdin eignastada
leidarinnar er visitdlunni. Helstu breytur sem horft er til eru liftimi og verdtryggingarhlutfall
rikisskuldabréfa.

Skuldabréf fyrirteekja

Vid kaup a skuldabréfum fyrirteekja er horft til visitolu fyrirteekjaskuldabréfa (KVIKAc). Logd er ahersla
a vel rekin fyrirteeki og stofnanir, t.d. fasteignafélog, rekstrarféldg, stofnanir og tryggingafélég. Horft er
til fyrirteekja sem hafa sterkan tekjugrunn og traustan efnahag.
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Skuldabréf lanastofnana

Vi@ fjarfestingu i skuldabréfum lanastofnana er einkum horft til sértryggdra skuldabréfa bankastofnana.
Lagt er upp med ad fjarfesting sé vel dreifd milli dtgefenda. Undirliggjandi visitala eignaflokksins er
skuldabréfavisitala sértryggdrar Utgafu bankastofnana (KVIKAcb).

Skuldabréf sveitarfélaga

Viomio fjarfestinga i skuldabréfum sveitarfélaga er skuldabréfavisitala sveitarfélaga og opinberra
fyrirtaekja (KVIKAp). Vid mat a lansheefi sveitarfélaga er horft til skuldsetningar og getu peirra til ad
standast peer.

Vedskuldabréf

Hamarkshlutfall fasteignaveotryggdra skuldabréfa er 15,0% af hreinni eign leidarinnar.
Fasteignaveodtryggd skuldabréf geta verio med vedi i ibadarhisnaedi sem midast vido 75,0%
vedsetningarhlutfall af markadsvirdi eda atvinnuhisnaedi sem midast vid 50% vedsetningarhlutfall af
markadsvirdi. Vedandlag skal metid haeft til pess ad afla vidunandi tekna og vera haeft til endursolu.
Skilyroi er ad vedandlag sé ekki i préun (byggingarstig skal vera 7). Visitalan sem horft er til vid
fiarfestingu i vedskuldabréfum eru 10 ara verdtryggd rikisskuldabréf ad vidbeettu 1,40% &lagi.
Fjarfestingar i vedskuldabréfum séreignaleida eru adallega i gegnum vel dreifda vedskuldabréfasjéai.

Erlend skuldabréf

Fjarfest er adallega i vel dreifdoum skuldabréfasjodum par sem ahaettu er dreift a skuldabréf rikja sem
og a skuldabreéf fyrirteekja. Med erlendum skuldabréfafjarfestingum eykst ahaettudreifing i eignasafninu
par sem fjarfestingarnar eru i 6likum hagkerfum heimsins sem og i fyrirteekjum i fidlbreyttri starfsemi.
Til vidmidunar fyrir erlend skuldabréf er notud skuldabréfavisitala Bloomberg Global Aggregate Index.

Hlutabréf

Lifsverk 1 leitast vid ad fjarfesta i vel dreifdu safni hlutabréfa a innlendum markadi en einkum er fjarfest
i gegnum sj6adi a erlendum hlutabréfamérkudum.

Innlend hlutabreéf

Vid fijarfestingu i innlendum hlutabréfum er horft til vel dreifdrar markadsveginnar hlutabréfavisitolu
OMX (OMXI10 CAP). Uppbygging innlends hlutabréfasafns fer adallega i gegnum fjarfestingar i
skradum hlutaféldgum. ba er einnig heimilt ad kaupa i sérheefoum hlutabréfasjodum. Horft er til
fyrirteekja sem hafa sterkan tekjugrunn og traustan efnahag. Pa er jafnframt horft til fyrirteekja sem
vaentingar eru um ad muni skila gédri avoxtun til framtidar og hafa géda vaxtamoguleika. Leitast skal
vid ad dreifa fjarfestingum milli atvinnugreina a innlendum markadi eins og unnt er og meod
aheettudreifingu ad leidarljosi. Innlendur hlutabréfamarkadur er ad proskast og skradum fyrirteekjum ad
fiélga. Atvinnugreinaskipting & innlendum hlutabréfum raedst svo einnig af markadsadsteedum hverju
sinni par sem aukin vigt er 16g0 & tilteknar atvinnugreinar fremur en adrar.

Erlend hlutabréf

Einkum er fjarfest i erlendum hlutabréfasjédum, baedi hlutlausum visitélusjodum sem og virkum
erlendum hlutabréfasjédum. L6gd er ahersla a ad fjarfestingar séu dreifdar a landssveedi og
atvinnugeira. Til vidmidunar fyrir erlend hlutabréf er horft til heimsvisitdlu hlutabréfa (MSCI AC). Leitast
skal vid ad dreifa fjarfestingum milli atvinnugreina a erlendum mdorkudum til ad na fram akjoésanlegu
samspili ahaettu og avoxtunar. Markmid er ad vera ekki med veruleg fravik fra atvinnugreinaskiptingu
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MSCI AC visitdlunnar. M.v. eignaskiptingu 30.9.2023 eru helstu undirvigtir i orkugeira, veitum og
neytenda-/naudsynjavérum en yfirvigt i teekni- og fjarmalageira. Adrir atvinnugeirar eru med litla afstoou

eda hlutlausir gagnvart vidmidunarvisitélu.

Eignir i erlendum gjaldmidlum

Markmid um gjaldmidlasamsetningu & arinu 2024 er 30,0% i erlendri mynt og 70,0% i islenskri kronu.
Pann 30.9.2023 pa eru erlendar eignir 27,9% en eignir i islenskum kronum 72,1%.

Myntsamsetning akvardast Ut fra gjaldmidlasamsetningu erlendra verdbréfa. Pann 30.9.2023 pa er
gjaldmidlasamsetning undirliggjandi eigna i skradum erlendum hlutabréfasjodum 63,8% i dollar, 8,3%
i evrum, 4,0% i jenum, 3,9% i pundum og 20,0 % i 6drum gjaldmidlum.

3.2 Fjarfestingarstefna Lifsverks 2

Gert er rao fyrir ad markmio fjarfestingarstefnu 2024 verdi nad a arinu 2024. Midad vid gefnar forsendur
i fjarfestingarstefnu 2024 er veent nafnavoxtun 9,4% og vaent flokt 4,6% skv. framfallsgreiningu. Tolur
fyrir eignasamsetningu 30.9.2023 eru 9,4% vaent avoxtun og 4,3% veent flokt.

Eignaflokkur Stadan o\ fna2024 Vikmork2024 Stefna2023 Vikmork 2023
30.9.2023

Lausafé 0,8% 0,0% 0-50% 0,0% 0-50%

Skuldabréf 71,3% 70,0% 20-80% 70,0% 20-80%
Rikisskuldabréf 18,6% 20,0% 10-80% 20,0% 10-80%
Fyrirtaekjaskuldabréf 8,9% 10,0% 0-30% 10,0% 0-30%
Skuldabréf lanastofnana 21,1% 20,0% 0-40% 20,0% 0-40%
Skuldabréf sveitarfélaga 4,9% 6,0% 0-15% 6,0% 0-15%
Vedskuldabréf 10,6% 7,0% 0-15% 7,0% 0-15%
Erlend skuldabréf 7,2% 7,0% 0-30% 7,0% 0-30%

Hlutabréf 27,9% 30,0% 10-45% 30,0% 10-45%
Innlend hlutabréf 14,9% 15,0% 5-25% 15,0% 5-25%
Erlend hlutabréf 13,0% 15,0% 5-25% 15,0% 5-25%

Samtals 100,0% 100,0% 100,0%

Erlendar eignir 20,2% 22,0% 5-50% 22,0% 5-50%

Tafla 3-3: Fjarfestingarstefna Lifsverks 2 fyrir arid 2024.

Viomio leidarinnar er samsett Ur nokkrum vidmidunarvisitdlum sbr. to6flu 3-4 hér ad nedan. Viomio
aheaettu er stadalfravik avoxtunar af viomidinu auk annarra ahaettumeelikvarda. Nanari Gtlistun a
ahaettumati og voktun leidarinnar ma sja i ahaettustefnu Lifsverks.



Eignaflokkur Visitala Audkenni

Rikisskuldabréf Markadsvegin visitala rikisskuldabréfa OMX NOMXIBB
Fyrirteekjaskuldabréf Visitala fyrirteekjaskuldabréfa KVIKAc
Skuldabréf lanastofnana Visitala sértryggdrar utgdfu bankastofnana KvikaAcb
Skuldabréf sveitarfélaga Skuldabréfavisitala sveitarfélaga og opinberra fyrirteekja  KVIKAp
Vedskuldabréf 10 4ra verdtryggd visitala + alag OMXI10YI + 140pb
Erlend skuldabréf BBG Barclays Global Aggregate Bl LEGATRUU

Markadsvegin hlutabréfavisitala OMX

OMXI10ICAPGI
(hamark utgefanda 35%)

Innlend hlutabréf

Erlend hlutabréf MSCI All Country World Index (heimsvisitala hlutabréfa) NDUEACWF

Tafla 3-4: Vidmiounarvisitolur Lifsverks 2.

3.2.1 Takmarkanir, viomid og markmid fyrir Lifsverk 2

Upplysingar um helstu takmarkanir, viomid og markmid fyrir Lifsverk 2 eftir pvi sem vio a.

o Hamarksfjarfesting i verdbréfum ttgefnum af sama adila, tengdum adilum eda adilum sem tilheyra
sdmu samsteedunni er 10% af heildareignum Lifsverks 2. bessi takmoérkun gildir pé hvorki um
verdbréf med rikisdbyrgd né sértryggd skuldabreéf fjarmélafyrirteekja.

e Hamarkshlutdeild i hlutafé einstakra fyrirteekja er 10%.

e Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum Gtgefnum af verdbréfa- eda fjarfestingarsjooi er 25%

o Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum atgefnum af 6drum sjodum um sameiginlega fjarfestingu
eda deild peirra er 20%.

o Hamarksfjarfesting i verdbréfasjodum eda fjarfestingarsjodum innan sama rekstrarfélags er 20%.

e Hlutfall eigna i virkri styringu er 100%.

o Afleidur geta ad hamarki numio 10% af safni, svo fremi ad tilgangur peirra sé ad draga Ur dheettu
sj0dsins eda peer fela adeins i sér kauprétt eda askriftarréttindi.

e Fjarfesting i 6skradum bréfum er ekki heimil nema med sérstoku sampykki framkvaemdastjéra.

o Fjarfestingar skulu uppfylla kréfur sjédsins um 4byrgar fijarfestingar.

Eignastyringu & fjarfestingarleidum séreignardeilda Lifsverks er Gtvistad, par sem val a fjarfestingum
fer fram. Hér a eftir eru upplysingar vardandi helstu viomido sem horft er til fyrir einstaka eignaflokka og
markmid sem leitast er vid ad na.

Lausafé

Til lausafjar teljast innlansreikningar og lausafjarsjodir. Beedi er horft til innldna i krbnum sem og
erlendum gjaldmidlum. Ekki er stefnt ad pvi ad vera med lausafé en vikmork leyfa ad geyma allt ad 50%
eigna i lausafé, oftast timabundin radstofun.

Skuldabreéf

Lifsverk 2 leitast vid ad fjarfesta i dreifdu safni innlendra skuldabréfa sem samanstanda af skuldabréfum
med &byrgd rikis, fyrirteekjaskuldabréfum, skuldabréfum lanastofnana, skuldabréfum sveitarfélaga og
fasteignaveotryggdum skuldabréfum. Fjarfestingar i erlendum skuldabréfum eru hluti af
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fiarfestingarstefnu. Takmarka skal markadsaheettu skuldabréfa med pvi ad medalliftimi
skuldabréfasafns fari ekki yfir 10 ar. Medalliftimi innlends skuldabréfasafns pann 30.9.2023 er 5,0 ar.

Rikisskuldabréf

Vardandi rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd islenska rikisins er horft til markadsveginnar visitolu
rikisskuldabréfa OMX (NOMXIBB). Markadsadsteedur rada pvi hversu frabrugdin eignastada
leidarinnar er visitdlunni. Helstu breytur sem horft er til eru liftimi og verdtryggingarhlutfall
rikisskuldabréfa.

Skuldabréf fyrirteekja

Vio kaup & skuldabréfum fyrirtaekja er horft til visitolu fyrirteekjaskuldabréfa (KVIKAc). L6gd er ahersla
a vel rekin fyrirtaeki og stofnanir, t.d. fasteignafélog, rekstrarféldg, stofnanir og tryggingafélég. Horft er
til fyrirteekja sem hafa sterkan tekjugrunn og traustan efnahag.

Skuldabréf lanastofnana

Vio fiarfestingu i skuldabréfum lanastofnana er einkum horft til sértryggdra skuldabréfa bankastofnana.
Lagt er upp med ad fjarfesting sé vel dreifd milli utgefenda. Undirliggjandi visitala eignaflokksins er
skuldabréfavisitala sértryggdrar utgafu bankastofnana (KVIKAcb).

Skuldabréf sveitarfélaga

Viomid fjarfestinga i skuldabréfum sveitarfélaga er skuldabréfavisitala sveitarfélaga og opinberra
fyrirteekja (KVIKAp). Vid mat a lanshaefi sveitarfélaga er horft til skuldsetningar og getu peirra til ad
standast peer.

Vedskuldabréf

Hamarkshlutfall fasteignavedtryggdra skuldabréfa er 15% af hreinni eign leidarinnar.
Fasteignaveotryggd skuldabréf geta verid med vedi i ibUdarhisnaedi sem midast vid 75%
vedsetningarhlutfall af markadsvirdi eda atvinnuhlisnaedi sem midast vid 50% vedsetningarhlutfall af
markadsvirdi. Vedandlag skal metid haeft til pess ad afla vidunandi tekna og vera heeft til endursélu.
Skilyrdi er ad vedandlag sé ekki i préun (byggingarstig skal vera 7). Visitalan sem horft er til vid
fiarfestingu i vedskuldabréfum eru 10 ara verdtryggo rikisskuldabréf ad vidbaettu 1,40% alagi.
Fjarfestingar i vedskuldabréfum séreignaleida eru adallega i gegnum vel dreifda vedskuldabréfasjooi.

Erlend skuldabréf

Fjarfest er adallega i vel dreifdoum skuldabréfasj6dum par sem &haettu er dreift a skuldabréf rikja sem
og & skuldabréf fyrirteekja. Med erlendum skuldabréfafjarfestingum eykst dhaettudreifing i eignasafninu
par sem fjarfestingarnar eru i 6likum hagkerfum heimsins sem og i fyrirteekjum i fjélbreyttri starfsemi.
Til vidmidunar fyrir erlend skuldabréf er notud skuldabréfavisitala Bloomberg Global Aggregate Index.

Hlutabréf

Lifsverk 2 leitast vio ad fjarfesta i vel dreifdu safni hlutabréfa & innlendum markadi en einkum er fjarfest
i gegnum sj6adi & erlendum hlutabréfamérkudum.
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Innlend hlutabréf

Vid fjarfestingu i innlendum hlutabréfum er horft til vel dreifdrar markadsveginnar hlutabréfavisitélu
OMX (OMXI10 CAP). Uppbygging innlends hlutabréfasafns fer adallega i gegnum fjarfestingar i
skradum hlutafélégum. P& er einnig heimilt ad kaupa i sérhaefdum hlutabréfasjooum. Horft er til
fyrirteekja sem hafa sterkan tekjugrunn og traustan efnahag. Pa er jafnframt horft til fyrirteekja sem
veaentingar eru um ad muni skila gédri avoxtun til framtidar og hafa géda vaxtamdéguleika. Leitast skal
vid ad dreifa fjarfestingum milli atvinnugreina & innlendum markadi eins og unnt er og med
ahaettudreifingu ad leidarljési. Innlendur hlutabréfamarkadur er ad proskast og skradum fyrirtaekjum ad
fiolga. Atvinnugreinaskipting & innlendum hlutabréfum raedst svo einnig af markadsadsteedum hverju
sinni par sem aukin vigt a akvednar atvinnugreinar eru valdar fremur en adrar.

Erlend hlutabréf

Einkum er fjarfest i erlendum hlutabréfasj6dum, baedi hlutlausum visitdlusjodum sem og virkum
erlendum hlutabréfasjédum. LO6go er ahersla a ad fjarfestingar séu dreifdar a landssveedi og
atvinnugeira. Til viomidunar fyrir erlend hlutabréf er horft til heimsvisitdlu hlutabréfa (MSCI AC). Leitast
skal eftir pvi ad dreifa fjarfestingum milli atvinnugreina a erlendum mérkudum til ad na fram akjésanlegu
samspili aheettu og avoxtunar. Markmid sjédsins er ad vera ekki med veruleg fravik fra
atvinnugreinaskiptingu MSCI AC visitdlunnar. M.v. eignaskiptingu 30.9.2023 eru helstu undirvigtir i
orkugeira, veitum og neytenda-/naudsynjavérum en yfirvigt i teekni-, og fjarmalageira. Adrir
atvinnugeirar eru med megd litla afstdou eda hlutlausir gagnvart vidmidunarvisitélu.

Eignir i erlendum gjaldmidlum

Markmid um gjaldmidlasamsetningu a arinu 2024 er 22,0% i erlendri mynt og 78,0% i islenskri krénu.
Ppann 30.9.2023 b4 eru erlendar eignir 20,2% en eignir i islenskum krénum 79,8%.

Myntsamsetning akvardast Ut gjaldmidlasamsetningu erlendra verdbréfa. Pann 30.9.2023 pa er
gjaldmidlasamsetning undirliggjandi eigna i skrddum erlendum hlutabréfasjédum 65,1% i dollar, 8,0%
i evrum, 4,0% i yenum, 3,8% i pundum og 19,1 % i 6drum gjaldmidlum.

3.3 Fjarfestingarstefna Lifsverks 3

Gert er rao fyrir ad® markmio fjarfestingarstefnu 2024 verdi nad a arinu 2024. Midad vid gefnar forsendur
i fjarfestingarstefnu 2024 er veent nafnavoxtun 9,0% og veent flokt 2,1% skv. framfallsgreiningu. Tolur
fyrir eignasamsetningu 30.9.2023 eru 9,1% vaent avoxtun og 2,2% veent flokt.

Eignaflokkur Stadan Stefna 2024 Vikmork 2024 Stefna 2023 Vikmork 2023
30.9.2023

Lausafé 4,0% 10,0% 0-100% 10,0% 0-100%

Skuldabréf 96,0% 90,0% 20-100% 90,0% 20-100%
Rikisskuldabréf 54,4% 43,0% 20-100% 43,0% 20-100%
Fyrirteekjaskuldabréf 14,7% 18,0% 0-35% 18,0% 0-35%
Skuldabréf lanastofnana 20,8% 20,0% 0-60% 20,0% 0-60%
Skuldabréf sveitafélaga 1,3% 3,0% 0-20% 3,0% 0-20%
Vedskuldabréf 2,5% 3,0% 0-10% 3,0% 0-10%
Erlend skuldabréf 2,5% 3,0% 0-20% 3,0% 0-20%

Samtals 100,0% 100,0% 100,0%

Erlendar eignir 2,5% 3,0% 0-20% 3,0% 0-20%

Tafla 3-5: Fjarfestingarstefna Lifsverks 3 fyrir ario 2024.
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Avoxtunarvidmid leidarinnar eru hagkveemustu vextir sem Lifsverk bydst & innlansreikningum
lanastofnana hverju sinni. Jafnframt eru skilgreind eignaviomid fyrir hvern og einn eignaflokk eins og
fiallad er um hér ad nedan.

3.3.1 Takmarkanir, vidmio og markmid fyrir Lifsverk 3

Upplysingar um takmarkanir, viomio og markmid fyrir Lifsverk 3 eftir pvi sem vid a.

o Hamarksfjarfesting i verdbréfum utgefnum af sama adila, tengdum adilum eda adilum sem tilheyra
sému samsteedunni er 10,0% af heildareignum Lifsverks 3. bessi takmérkun gildir p6 hvorki um
verdbréf med rikisabyrgd né sértryggd skuldabréf fjarmalafyrirtaekja.

e  EKki er heimilt ad fjarfesta i hlutabréfum eda hlutdeildarskirteinum sjoda sem fjarfesta i hlutabréfum.

e Hlutfall eigna i virkri styringu er 100,0%.

¢ Notkun afleidna er 6heimil.

e Fjarfesting i 6skradum bréfum er ekki heimil nema med sérstdéku sampykki framkvaemdastjéra.

o Fjarfestingar skulu uppfylla kréfur sjédsins um abyrgar fjarfestingar.

Eignastyringu a fjarfestingarleidum séreignardeilda Lifsverks er Gtvistad, par sem val & fjarfestingum fer
fram. Hér & eftir eru upplysingar vardandi helstu viomio sem horft er til fyrir einstaka eignaflokka og
markmid sem leitast er vid ad na.

Lausafé

Til lausafjar teljast innlansreikningar og lausafjarsjédir. Baedi er horft til innlana i krdnum sem og
erlendum gjaldmidlum. Stefnt er ad pvi ad 10,0% af eignum séu i lausu fé & hverjum tima.

Skuldabréf

Lifsverk 3 leitast vid ad fjarfesta i dreifdu safni innlendra skuldabréfa sem samanstanda af skuldabréfum
med abyrgo rikis, fyrirteekjaskuldabréfum, skuldabréfum lanastofnana, skuldabréfum sveitarfélaga og
fasteignaveotryggdum skuldabréfum. Fjarfestingar i erlendum skuldabréfum eru hluti af
fiarfestingarstefnu. Takmarka skal markadsdheettu skuldabréfa med pvi ad medalliftimi
rikisskuldabréfahluta safnsins fari ekki yfir 4 ar. pa skal takmarka meadalliftima skuldabréfa og vixla med
abyrgd banka, sparisj6da og annarra lanastofnana vid 4 ar. Medalliftimi innlends skuldabréfasafns pann
30.9.2023 er 2,6 ar.

Rikisskuldabréf

Vardandi rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd islenska rikisins er horft til markadsveginnar visitdlu
rikisskuldabréfa OMX (NOMXIBB). Markadsadsteedur rada pvi hversu frabrugdin eignastada
leidarinnar er visitdlunni. Helstu breytur sem horft er til eru liftimi og verdtryggingarhlutfall
rikisskuldabréfa

Skuldabréf fyrirteekja

Vid kaup & skuldabréfum fyrirtaekja er horft til visitolu fyrirtaekjaskuldabréfa (KVIKAc). L6gd er dhersla &
vel rekin fyrirtaeki og stofnanir, t.d. fasteignafélog, rekstrarfélog, stofnanir og tryggingafélog. Horft er til
fyrirteekja sem hafa sterkan tekjugrunn og traustan efnahag.
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Skuldabréf lanastofnana

Vi@ fjarfestingu i skuldabréfum lanastofnana er einkum horft til sértryggdrar skuldabréfa bankastofnana.
Lagt er upp med ad fjarfesting sé vel dreifd milli dtgefenda. Undirliggjandi visitala eignaflokksins er
skuldabréfavisitala sértryggdra atgafu bankastofnana (KVIKAch).

Skuldabréf sveitarfélaga

Viomio fjarfestinga i skuldabréfum sveitarfélaga er skuldabréfavisitala sveitarfélaga og opinberra
fyrirtaekja (KVIKAp). Vid mat a lansheefi sveitarfélaga er horft til skuldsetningar og getu peirra til ad
standast peer.

Vedskuldabréf

Hamarkshlutfall fasteignaveotryggdra skuldabréfa er 10% af hreinni eign leidarinnar.
Fasteignaveodtryggd skuldabréf geta verio med vedi i ibadarhisnaedi sem midast vido 75,0%
vedsetningarhlutfall af markadsvirdi eda atvinnuhldsneedi sem midast vid 50,0% vedsetningarhlutfall af
markadsvirdi. Vedandlag skal metid haeft til pess ad afla vidunandi tekna og vera haeft til endursolu.
Skilyroi er ad vedandlag sé ekki i préun (byggingarstig skal vera 7). Visitalan sem horft er til vid
fiarfestingu i vedskuldabréfum eru 10 ara verdtryggd rikisskuldabréf ad vidbeettu 1,40% &lagi.
Fjarfestingar i vedskuldabréfum séreignaleida eru adallega i gegnum vel dreifda vedskuldabréfasjéai.

Erlend skuldabréf

Fjarfest er adallega i vel dreifdoum skuldabréfasjodum par sem ahaettu er dreift a skuldabréf rikja sem
og a skuldabreéf fyrirteekja. Med erlendum skuldabréfafjarfestingum eykst ahaettudreifing i eignasafninu
par sem fjarfestingarnar eru i 6likum hagkerfum heimsins sem og i fyrirteekjum i fidlbreyttri starfsemi.
Til vidmidunar fyrir erlend skuldabréf er notud skuldabréfavisitala Bloomberg Global Aggregate Index

Eignir i erlendum gjaldmidlum

Markmid um gjaldmidlasamsetningu a arinu 2024 er 3,0% i erlendri mynt og 97,0% i islenskri krénu.
Pann 30.9.2023 b4 eru erlendar eignir 2,5% en eignir i islenskum krénum 97,5%.
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4. Undirskrift stjérnar og framkveemdastjéra

Stjorn  Lifsverks lifeyrissjods og framkveemdastjori stadfesta hér med fjarfestingarstefnu
samtryggingardeildar og séreignardeilda sjédsins fyrir arid 2024.

Fjarfestingarstefnan tekur gildi vid undirritun og verdur birt & vefsidu sjodsins.

Reykjavik, 22. nGvember 2023.

Stjorn Lifsverks lifeyrissjods,

Eva Hlin Dereksdéttir, formadur

Agnar Kofoed-Hansen, varaformadur

Georg Ludviksson, medstjornandi

Margrét Arnardoéttir, medstjérnandi

Agni Asgeirsson, medstjornandi

Jon L. Arnason, framkvaemdastjori
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Fylgiskjal |

Lifsverk lifeyrissjodur - Fjarfestingarstefna samtryggingardeildar
2024

Skipting fjarfestinga eftir tegundaflokkum 1.-6. t6lulidar 36. gr. laga nr. 129/1997 med sidari
breytingum.

Markmid um samsetningu eigna skv. formi FME Si.

1l 1l 11l [\ \
Vikmark** Vikmark Vikmark
. o S Markmid um eigna- Niverandi Hamark skv. Gengisbundin Gskrad
N
[ hlutfalli af heildareignum lifeyrissjods i Legri Efri i i ax verdbréf Legri Efri verdbréf Lagri Efri
na  Rikisvidar rikisskuldabréfog skuldabréfmed dbyrgd 5.0% s0% 15,0% 5% 1000% 0.0% 0.0% s.0%
rikissjods
Ab  Fasteignavedtryggd skuldabréf 22,0% 5,0% 40,0% 22,6% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0%
Ba  Skuldabréf baejar-ogsveitarfélaga 5,0% 0,0% 10,0% 5,0% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0% 01% 00%  50%
Bb  Innlén 1,0% 0,0% 12,0% 1,8% 100,0% 11% 0,0% 12,0%
Bc  Sértryged skuldabréf 3,0% 0,0% 10,0% 2,0% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 00%  50%
ca Skulda b’Ef?g vixlar '?"aslcfnana o8 vétryggingafélaga, 0,0% 0% 3% 0,4% 80,0% 0,0% 0,0% 3,0% 0,0% 0,0% 3,0%
a6 undanskildum vikjandi skuldabréfum
Cb  Hlutdeildarskirteini eda hlutir [ UCITS 16,5% 12,0% 50,0% 13,6% 80,0% 13,6% 0,0% 50,0%
Da 5‘“12‘3 bréfog peningamarkadssijol félaga, og vikjandi 5,0% 0,0% 15,0% 6,5% 60,0% 0,4% 0,0% 5,0% 0,3% 00%  50%
kuldabréf ogvatr
pp  Skuldabréfogpeningamarkadsskiol annra sj6da um 20% 00% 5.0% 2.0% 50,0% 00% 00% 5.0% 0.9% 00%  50%
sameiginlega fjarfestingu
Ea  Hiutabréffélaga 21,5% 15,0% 60,0% 21,9% 60,0% 2,4% 0,0% 50,0% 3,9% 00%  20,0%
Eb Hiutdeildarskirteini eda hiutir annrra sj68a um 15,5% 0,0% 24,0% 15,6% 60,0% 11,9% 0,0% 24,0% 13,9% 0,0%  20,0%
sameiginlega fjarfestingu
Ec  Fasteignir 0,0% 0% 3,0% 0,0% 60,0% 0,0% 0,0% 3,0%
Fa  Afleidur 0,0% 0% 10,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 00%  10,0%
Fb  Adrirfisrmalagerningar, b6 ekki afleidur 0,5% 0% 10,0% 0,4% 10,0% 0,0% 0,0% 10,0% 0,4% 00%  10,0%
Eignir f erlendum gjaldmidli 31,0% 12,0% 50,0% 29,4% 50,0%

* eda annarra vorsluadila.
** \/ikmdrk pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i viskomandi flokki fjarfestinga.

*** Hamark samkvaemt |6gum fyrir vorsluadila vidboétartryggingaverndar annarra en lifeyrissjoda.

Markmid um eignasamsetningu er midad vid arslok 2024.

Niverandi eignasamsetning er midud vid stodu 30.09.2023.
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Fylgiskjal Il
Lifsverk lifeyrissjodur — Fjarfestingarstefna séreignar og
tilgreindrar séreignar Lifsverks 1 2024

Skipting fjarfestinga eftir tegundaflokkum 1.-6. t6lulidar 36. gr. laga nr. 129/1997 med sidari
breytingum.

Markmid um samsetningu eigna skv. formi FME Si.

1l 1l 1l [\ )
Vikméri** Vikmérk Vikmérk
. ) ) - Markmid um eigna- Naverandi Hamark skv. Gengisbundin Oskrad
’ o
[ hiutfalli of heildareignum lifeyrissjods i Leegri Efri i i ax verdbréf Leegri Efri verdbréf Leegri Efri
o Fisvirlor ikisskuldabréfog skuldabréfmed 3byred L40% 0.0% 50,0% 126% 100.0% 0.0% 0.0% 10,0%
rikissjods
Ab  Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 15,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0%
B.a Skuldabréf beejar-og sveitarfélaga 4,0% 0,0% 15,0% 3,9% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 0,0% 5,0%
Bb  Innlén 0,0% 0,0% 50,0% 03% 100,0% 01% 0,0% 50,0%
Bc  Sértryggd skuldabréf 15,0% 0,0% 40,0% 13,2% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 00%  50%
C. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, 0,0% 0,0% 5,0% 1,2% 100,0% 0,0% 0,0% 3,0% 0,0% 00%  50%
a8 undanskildum vikjandi skuldabréfum
Cb  Hiutdeildarskirteini eda hlutir { UCITS 25,0% 0,0% 60,0% 27,9% 100,0% 27,9% 0,0% 50,0%
D. Skuldabréf og peninga '“a'kaaf: kjol félaga, og vikjandi 4,0% 0,0% 14,0% 4,7% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 0,0% 5,0%
kuldabréf ogvé
pp  Skuldabréfogpeningamarkadsskiolannrra sjoda um 0,0% 0,0% 14,0% 3,7% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0% 2,1% 00%  50%
sameiginlega fjarfestingu
Ea  Hiutabréffélaga 30,0% 0,0% 60,0% 24,8% 100,0% 0,0% 0,0% 50,0% 0,6% 00%  20,0%
Eb Hiutdeildarskirteini eda hiutir annrra sj63a um 8,0% 0,0% 60,0% 7,7% 100,0% 0,0% 0,0% 50,0% 6,6% 0,0%  20,0%
sameiginlega fjarfestingu
Ec  Fasteignir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Fa  Afleidur 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 00%  100%
Fb  Adrirfjrmalagerningar, b6 ekki afleigur 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 00%  100%
Eignir i erlendum gjaldmidli 30,0% 10,0% 50,0% 28,0% 50,0%

* eda annarra vorsluadila.
** \/ikmdrk pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i viskomandi flokki fjarfestinga.

*** Hamark samkvaemt |6gum fyrir vorsluadila vidboétartryggingaverndar annarra en lifeyrissjoda.

Markmi®d um eignasamsetningu er midad vid arslok 2024.

Nuverandi eignasamsetning er midud vid stédu 30.09.2023.
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Fylgiskjal Il
Lifsverk lifeyrissjodur - Fjarfestingarstefna séreignar og tilgreindrar
séreignar Lifsverks 2 2024

Skipting fjarfestinga eftir tegundaflokkum 1.-6. t6lulidar 36. gr. laga nr. 129/1997 med sidari
breytingum.

Markmid um samsamsetningu eigna skv. formi FME Si.

1l 1l 1l [\ )
Vikméri** Vikmérk Vikmérk
. ) ) - Markmid um eigna- Naverandi Hamark skv. Gengisbundin Oskrad
’ o
[ hiutfalli of heildareignum lifeyrissjods i Leegri Efri i i ax verdbréf Leegri Efri verdbréf Leegri Efri
o Fisvirlor ikisskuldabréfog skuldabréfmed 3byred 20,0% 10,0% 50,0% 189% 100.0% 03% 0.0% 10,0%
rikissjods
Ab  Fasteignavedtryggd skuldabréf 1,0% 0,0% 15,0% 0,7% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0%
B.a Skuldabréf beejar-og sveitarfélaga 6,0% 0,0% 15,0% 4,9% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 0,0% 5,0%
Bb  Innlén 0,0% 0,0% 50,0% 0,8% 100,0% 0,4% 0,0% 50,0%
Bc  Sértryggd skuldabréf 20,0% 0,0% 40,0% 18,8% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 00%  50%
C. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, 0,0% 0,0% 5,0% 1,1% 100,0% 0,0% 0,0% 3,0% 0,0% 00%  50%
a8 undanskildum vikjandi skuldabréfum
Cb  Hiutdeildarskirteini eda hlutir { UCITS 19,0% 0,0% 60,0% 19,9% 100,0% 19,9% 0,0% 50,0%
D. Skuldabréf og peninga '“a'kaaf: kjol félaga, og vikjandi 7,0% 0,0% 14,0% 8,6% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,5% 0,0% 5,0%
kuldabréf ogvé
pp  Skuldabréfogpeningamarkadsskiolannrra sjoda um 0,0% 0,0% 14,0% 4,2% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0% 2,3% 00%  50%
sameiginlega fjarfestingu
Ea  Hiutabréffélaga 15,0% 0,0% 45,0% 14,5% 100,0% 0,0% 0,0% 25,0% 0,5% 00%  20,0%
Eb Hiutdeildarskirteini eda hiutir annrra sj63a um 12,0% 0,0% 60,0% 7,6% 100,0% 0,0% 0,0% 50,0% 6,9% 0,0%  20,0%
sameiginlega fjarfestingu
Ec  Fasteignir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Fa  Afleidur 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 00%  100%
Fb  Adrirfjrmalagerningar, b6 ekki afleigur 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 00%  100%
Eignir i erlendum gjaldmidli 22,0% 5,0% 50,0% 20,6% 50,0%

* eda annarra vorsluadila.
** \/ikmdrk pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i viskomandi flokki fjarfestinga.

*** Hamark samkvaemt |6gum fyrir vorsluadila vidboétartryggingaverndar annarra en lifeyrissjoda.

Markmid um eignasamsetningu er midad vid arslok 2024.

Nuverandi eignasamsetning er midud vid stédu 30.9.2023
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Fylgiskjal IV
Lifsverk lifeyrissjodur - Fjarfestingarstefna séreignar og tilgreindrar
séreignar Lifsverks 3 2024

Skipting fjarfestinga eftir tegundaflokkum 1.-6. t6lulidar 36. gr. laga nr. 129/1997 med sidari
breytingum.

Markmid um samsetningu eigna skv. formi FME Si.

1l 1l 1l [\ )
Vikméri** Vikmérk Vikmérk
. ) ) - Markmid um eigna- Naverandi Hamark skv. Gengisbundin Oskrad
’ o
[ hiutfalli of heildareignum lifeyrissjods i Leegri Efri i i ax verdbréf Leegri Efri verdbréf Leegri Efri
o Rikisvilar ikisskuldabréf ogskuldabréfmed abyrgd a3,0% 200% 100,0% saa% 100.0% 0.0% 0.0% 10,0%
rikissjods
Ab  Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.a Skuldabréf beejar-og sveitarfélaga 3,0% 0,0% 20,0% 1,3% 100,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 0,0% 5,0%
Bb  Innlén 10,0% 0,0% 100,0% 4,0% 100,0% 0,0% 0,0% 50,0%
Bc  Sértryggd skuldabréf 10,0% 0,0% 60,0% 15,0% 100,0% 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 00%  100%
ca  Skuldabréfogvixlarlanastofnana og vatryggingafélaga, 0,0% 0% 10% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%  10,0%
a8 undanskildum vikjandi skuldabréfum
Cb  Hiutdeildarskirteini eda hlutir { UCITS 3,0% 0,0% 20,0% 2,4% 100,0% 2,4% 0,0% 20,0%
D. Skuldabréf og peninga '“a'kaaf: kjol félaga, og vikjandi 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 00%  0,0%
kuldabréf ogvé
pp  Skuldabréfogpeningamarkadsskiolannrra sjoda um 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 00%  0,0%
sameiginlega fjarfestingu
Ea  Hiutabréffélaga 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 00%  0,0%
gp  Hlutdeildarskirteini eda hiutirannrra sjéga um 31,0% 0,0% 40,0% 22,9% 100,0% 0,0% 0,0% 10,0% 2,4% 0,0%  100%
sameiginlega fjarfestingu
Ec  Fasteignir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Fa  Afleidur 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 00%  0,0%
Fb  Adrirfidrmalagerningar, bo ekkiafleidur 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 00%  0,0%
Eignir f erlendum gialdmidli 3,0% 0,0% 20,0% 2,4% 50,0%

* eda annarra vorsluadila.
** \/ikmdrk pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i viskomandi flokki fjarfestinga.

*** Hamark samkvaemt |6gum fyrir vorsluadila vidboétartryggingaverndar annarra en lifeyrissjoda.

Markmid um eignasamsetningu er midad vid arslok 2024.

Niverandi eignasamsetning er midud vid stddu 30.9.2023.
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Fylgiskjal V

Flokkun eigna samkvaemt tegundaflokkum 1.-6. tdlulidar 36. gr. laga nr. 129/1997 med sidari
breytingum.

A.a. Fjarmalagerningar sem adildarriki Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) eda
adildarriki Evropska efnahagssvaedisins eda Feereyjar gefa Ut eda abyrgjast.

A.b. Skuldabréf tryggd med vedi i fasteign, enda fari vedhlutfall ekki umfram 75% af
markadsvirdi ibidarhisnaedis eda 50% af markadsvirdi annarra fasteigna vio
lanveitingu.

B.a. Fjarmalagerningar sem sveitarfélég eda Lanasjédur sveitarfélaga ohf. gefa Ut eda
abyrgjast.

B.b. Innlan vidskiptabanka og sparisj6da.
B.c. Skuldabréf samkvaemt [6gum um sértryggd skuldabréf og samsvarandi skuldabréf
utgefin i riki innan Evrépska efnahagssveedisins, i adildarriki stofnsamnings

Friverslunarsamtaka Evrépu eda i Feereyjum.

C.a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol utgefin af lanastofnunum og vatryggingafélogum,
ad undanskildum krofum sem um hefur verid samid ad viki fyrir 6llum 6drum krofum.

C.b. Hlutir eda hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda samkvaemt I6gum um verdbréfasjéai,
fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi eda tilskipun 2009/65/EB um samraemingu a
[6gum og stjornsyslufyrirmaelum ad pvi er vardar verdbréfasjodi (UCITS).

D.a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga.

D.b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sj6da um sameiginlega fjarfestingu.

E.a. Hlutabréf félaga.

E.b.  Hiutir eda hlutdeildarskirteini annarra sjéda um sameiginlega fiarfestingu.

E.c. Fasteignir i adildarriki Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) eda adildarriki
Evropska efnahagssveedisins eda Faereyjum.

F.a. Afleidur sem draga Ur aheettu sjodsins eda fela adeins i sér kauprétt eda
askriftarréttindi, enda sé vidmid peirra fjarfestingarheimildir samkvaemt pessari grein,

neysluverdsvisitolur, verdbréfavisitdlur, vextir eda gengi erlendra gjaldmidla.

F.b. Adrir fjarmalagerningar, p6 ekki afleidur.
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